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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 15. do 28. dubna 2008:
Skody z finanéni krize dosahnou podle
OECD 350 az 420 mld. USD. MMF
§kody dfive ocenil na 1 000 mld. USD.
OECD tak vysoky odhad zpochybnila.
-- Britska centralni banka ma plan na
zmirnéni uvérové krize. Umozni ko-
merénim bankdm zastavit dluhové na-
stroje odvozené od hypoték za statni
dluhopisy. -- Cena ropy vysplhala na
120 USD/barel. -- Cinska ekonomika
roste 0 10,6 % rocng. -- Vysledkova
sezona v USA se vyviji pozitivne€. Ak-
ciovy trh si udrzel rust. -- Dluhopiso-
vé trhy prosly vyprodejem. Diivodem
je optimismus z lepsici se situace ve fi-
nan¢nim sektoru a infla¢ni obavy. --
Ceska koruna mirné oslabila.

NOVINKY: Volksbank CZ emitovala
korunovy garantovany certifikat Ropa
Garant CZK. -- Credit Suisse vytvofi
u CS BF (Lux) Emerging Markets mé-
nové zajisténou korunovou tfidu. --
Tuzemsti investoti penize z fondd vy-
biraji. Statistiky AKAT zaznamenaly
za letos$ni rok Cisté odkupy 3,9 mld.
CZK. -- Na evropském trhu se objevily
podilové fondy investujici vyhradné do
ETF. -- Portfolio manaZzeti americkych
hedge fonda si loni pfisli na astrono-
mické vydélky, v ne€kterych pripadech
presahujici miliardu dolard.

TEMA: Dno akciovych trhii je na do-
hled. Analytici zacinaji vidét situaci na
akciovych trzich i pfes moznou recesi
v USA optimisticky. Objevuji se ana-
lyzy, podle kterych je pro dlouhodobé
investory nyni vhodna nakupni piile-
Zitost. Napfiiklad némeckd DZ Bank
doporucuje stiednédobym investorim
akcie k nadkupu jiz nyni. Kurzy némec-
kych akcii jsou podle ukazatele P/E 10
na urovni recese. Analytici pfitom pre-
dikuji dalsi nardst ziskovosti spolec-
nosti. DZ Bank ocekava na ro¢nim ho-
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rizontu narast indexu Dax o vice nez
20 %. Pozitivné vidi situaci i §éfstratég
spole¢nosti BlackRock Bob Doll. Ban-
kovni krize podle néj sice jesté neni
zcela zazehnana, ale vstoupit na ame-
ricky akciovy trh jiz nyni se vyplati.

ANKETA: V¢tsi cast fondt denomino-
vanych ve slovenské koruné pravdé-
podobné zanikne sloucenim do za-
hrani¢nich eurovych fondi s podob-
nou strategii. Diivodem je uspora na-
kladd. ,,Absolutni vétSinu fondd na
Slovensku nabizi banky, které jsou
vSechny v zahrani¢nim vlastnictvi. Dr-
zet podilové jednotky v samostatnych
fondech by pro tak maly trh, jako je
slovensky, nebylo efektivni,” tvrdi v
anket¢ FOND SHOPu Vladimir Balaz,
pracovnik Slovenské akademie véd.

FOKUS: Vychodoevropskym akciim
bude i nadale pomahat konvergenéni
proces, ne vsak tolik jako dtive. Z hle-
diska trzni kapitalizace zaujima v tom-
to regionu dominantni postaveni Rus-
ko, na druhém misté je s velkym odstu-
pem Turecko. Toto rozlozeni vétSinou
cti i podilové fondy, které vychodni
Evropu investi¢né pokryvaji. Casto
vsak k vychodoevropskym akciim pfi-
davaji v mensi mife stfedoevropske,
ptipadné blizkovychodni akcie.

EXPERT: Akcie vitézi nad dluhopisy.
Némecky akciovy institut srovnal vy-
sledky dlouhodobych analyz akciového
a dluhopisového trhu v Némecku a v
zahrani¢i a doSel k vysledku, Ze na
dlouhodobém horizontu je investice
do diverzifikovaného portfolia akcii
stejné jista jako investice do pevné
uroCenych cennych papirli, ovSem pfi
mnohem vys§im zhodnoceni.

PRODUKT: RSJ PowerFunds jsou
hedge fondy fizené z Prahy. Jejich
spravcem je tuzemska spolecnost RSJ

Invest. Fond RSJ NewMarkets inves-
tuje do akcii v regionu vychodni Evro-
py. Vytvaii koncentrované portfolio 15
az 20 titull. Zamétuje se na malé firmy
s doposud neodhalenym potencialem.
Fond RSJ TurboEquities investuje do
futures kontraktl na akciové indexy v
rozvinutych trzich. Poméry indexd se
meéni na zékladé matematického mode-
lu. Optimalizuje Sharpe ratio. Fond ma
globalni alokaci.

MULTIPORTRET: Detailni srovnani
¢ty mezi tuzemskymi investory obli-
benych fondti zamétenych na akcie Ev-
ropa. Pasivné fizeny fond KBC Index
Fund Europe vykonnosti pfekonava
aktivné fizenou konkurenci. SloZenim
portfolia kopiruje index MSCI Europe.
Je nejlevnéjsi (manazersky poplatek
0,7 % roc¢n€) a drzi nizkou odchylku
od indexu (tracking error do 0,3 %).
Credit Suisse (Lux) Euro Blue Chips
a ESPA Stock Europe investuji do ev-
ropskych akciovych tituld s velkou trz-
ni kapitalizaci. Za indexem i indexo-
vym fondem vSak vykonnosti zaosta-
vaji. Nejslabsi dlouhodobou vykonnost
ma WIOF European Equity.

PROFIL SITE: OVB Allfinanz. Zhru-
ba pétinu smluv sjednanych v loniském
roce tvofilo IZP, pétinu penzijni fondy
a pétinu podilové fondy. V poméru vy-
uzivani IZP a podilovych fondii jako
pro klienta drazsiho a levngjs$iho inves-
tovani jsou na tom poradci z OVB v
priaméru podobné jako v jinych sitich.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok |5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World usD 7,3% -2,6% 16,3% 5,5% 35% | -246% | 3,1% 2,1%
USA MSCI USA UsD 5,0% -4,1% 11,5% 3,9% 12% | -257% | -1,1% -3,6%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR 8,6% -14,6% 13,6% 3,5% 6,8% | -235% | 84% -0,3%
Japonsko MSCI Japan JPY 8,5% -22,1% 13,2% 1,5% 1% | -314% | 3,1% -3,6%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets usb 120% | 22,8% 35,2% 13,3% 8,0% 5,0% | 20,0% 5,1%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR 6,9% -1,6% 29,5% 12,5% 52% | -119% | 23,7% 8,4%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK -1,6% -10,4% -4,5% -3,7%
CR Patria GPRI 0,7% 0,7% 3,0% 8,3% USD vuici CZK -3,6% -22,6% -11,3% -1,2%

Poznamka: Data na této strané se vztahuji k 18. 4. 2008. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Morningstar a vlastni databazi vydava-
tele dasopisu, spoleénosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li Gidaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj
kladny). Pro kurzy EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouZzita némecka marka.

Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Akcie — Evropa“ (prvnich 30 podle vykonnosti)

Vykonnost v CZK -

Fond 10 et pa. S Sroky pa 110k Volatilita Korelace Beta
Raiffeisen European Equities -0,5% 5,3% -1,3% -29,6% 14,9% 0,88 1,05
Templeton European -1,3% 7,4% -2,1% -30,1% 14,1% 0,96 1,02
KBC Index Fund - Europe -2,1% 7,0% 2,1% -23,9% 13,5% 0,98 0,99
ING European Equity -2,3% 4,9% -0,3% -24,9% 13,1% 0,98 0,97
Volksbank Europa Invest -2,4% 10,3% 1,8% -30,3% 16,2% 0,90 1,14
KBC Equity Fund - Europe -2,9% 5,8% 0,7% -26,1% 14,5% 0,96 1,05
Fortis Equity Europe -3,5% 5,1% 1,0% -23,9% 13,4% 0,98 0,99
ABN Amro Europe Equity Fund -4,2% 3,5% 0,1% -27,7% 13,8% 0,98 1,01
Credit Suisse Equity Fund (Lux) European Blue Chips -4,2% 4,5% 0,9% -24,3% 13,4% 0,96 0,98
Franklin Mutual Europe - 9,0% 4,3% -20,2% 12,3% 0,96 0,89
Credit Suisse Multi Fund (Lux) Equity Europe - 8,4% 1,5% -27,0% 14,8% 0,90 1,05
Uni Global Beta Managed Europe - 7,7% 1,3% -25,2% 12,3% 0,94 0,89
EMIF Europe Value - 7,7% 2,8% -26,5% 15,8% 0,96 1,15
KBC Equity Fund - Buyback Europe - 7,2% 2,8% -26,8% 14,2% 0,96 1,04
Parvest Europe Opportunities - 7,2% 2,4% -24,7% 13,7% 0,98 1,00
Generali Europe Equities Dynamic - 6,8% 2,7% -23,3% 13,8% 0,94 0,99
PIA (Pioneer) Select Europe Stock - 5,6% -0,3% -25,4% 14,9% 0,90 1,05
Franklin European Growth - 5,3% 1,1% -27,5% 12,6% 0,88 0,88
Pioneer European Research - 5,2% -0,1% -27,8% 14,6% 0,96 1,07
ABN Amro Europe Equity Growth - 5,0% 2,2% -22,7% 13,5% 0,94 0,97
Julius Baer Europe Leading Stock Fund - 4,2% 0,6% -27,8% 15,3% 0,94 1,11
Julius Baer Europe Stock Fund - 4,1% 0,6% -24,6% 13,8% 0,98 1,02
Pioneer Funds Top European Players - 4,0% -3,2% -34,5% 14,9% 0,96 1,09
ABN Amro Europe Equity Dynamic - 3,8% -2,2% -30,5% 14,2% 0,94 1,02
Pioneer Core Eurpean Equity - 3,8% -1,1% -29,1% 13,8% 0,96 1,01
Bawag Europa Blue Chip - 3,5% -2,1% -26,9% 14,1% 0,88 0,99
ESPA Stock Europe - 3,3% -2,0% -29,5% 15,9% 0,86 1,10
EMIF Europe Growth - 3,0% -2,4% -26,3% 13,0% 0,96 0,95
WIOF European Equity Fund - 3,0% -2,0% -26,8% 15,6% 0,88 1,08
ABN Amro Global Equity Value - 2,8% -1,1% -27,4% 13,3% 0,94 0,95
Index: MSCI Europe -0,3% 8,4% 3,4% -23,5% 13,5% - -

Poznamka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fond( stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita m&fi kolisavost* kurzu fondu. Cim vy3si &islo, tim nestalej$i kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mésicnich vykonnosti, vyjadiena jako priméma roéni odchylka. V nékterych
tabulkach miize byt zarazena i korelace a beta. Korelace fikd, do jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Mize nabyvat maximaini hodnoty 1, pro zafazeni
fondu do skupiny by neméla byt nizsi nez 0,8. Beta je ukazatel relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb 0 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou
citlivéjsi na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.
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Cena jednoho vytisku je 110 K& (vé. DPH).
Cena ro¢niho predplatného (25 Cisel) ¢ini 2200 K& v¢. DPH - ziskate pét ¢isel zdarma!
Ukazkové Cislo zdarma je mozné objednat na www.fondshop.cz

ZAVAZNA OBJEDNAVKA ROCNIHO PREDPLATNEHO

Zavazne si objednavam rocni predplatné (25 Cisel) za cenu 2200 K& ve. DPH

Firma: Stat:
*Jméno: ICO:
*PHijment: DIC:
Titul: Telefon:
*Ulice: Fax:
“Mésto: *PSC:
Predplatné objednavam od cisla: *E-mail:

Objednavku roéniho predplatného je rovnéz mozné vyplnit na www.fondshop.cz

FINANCE

Casopis FOND SHOP
poskytuje objektivni, prehledné
a srozumitelné informace

pro profesionaly a investory

v oblasti investovani

a financniho planovani.

Nase Ctyri zasady jsou:

ODBORNOST

OBJEKTIVNOST

PRAKTICNOST

e PREHLEDNOST

Odeslanim objednavky davam souhlas
se zpracovanim svych osobnich tGdaj(

v souladu se zakonem ¢. 101/2000 Sb.,
o ochrané osobnich Udajd a zaroven
souhlasim s pfjmem obchodnich sdéleni
od spolec¢nosti MONECO, spol. s r.o.
podle zakona ¢. 480/2004 Sb.,

o nékterych sluzbach informacni
spolecnosti.

Vyplnénou objednavku
zaSlete postou nebo faxem na adresu:

MONECO, spol. sr.o.
Gorkého 1, 602 00 Brno
tel.: +420 541 219 737

WGONIN®O] fax: +420 541 219 735



