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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 1. do 14. dubna 2008:
Vysledek americké ekonomiky v prvni
poloviné letosniho roku bude nejspis
zalostny. Recese je pravdépodobna.
-- Ben Bernanke pftiznal, ze Fed posky-
tl bance Bear Stearns uvér, aby ji moh-
la prevzit JP Morgan. Zachranna akce
byla podle Bernankeho nutnd, krach
banky by mohl odstartovat pad dalSich
finan¢nich instituci. -- MMF sniZzil od-
had rustu americké ekonomiky v le-
toSnim roce na 0,5 %. -- Cena ropy a
zemédéelskych komodit je na historic-
kych maximech. -- Dolar se propadl
na nové minimum k euru na 1,59
USD/EUR. -- Akcie klesaji.

NOVINKY: CSOB upisuje dalsi tii za-
jisténé fondy. -- Fio rozsifuje nabidku
futures z USA (CME, CBOT). Ke sta-
vajicim pfibylo 12 novych, pfevazné
na zeméd¢lské plodiny. -- WIOF pfe-
jmenuje a slou¢i nékteré fondy, zvysi
vstupni poplatek u tfid A z dosavad-
nich max. 6 % na 6,5 % a zavede ad-
ministrativni poplatek az 20 EUR. --
Na Deutsche Borse se objevilo pét
ETF od nového emitenta, ETFlab In-
vestment, patficiho do némecké Deka
Bank. -- Novy akciovy fond Raiffeisen
Emerging ASEAN Aktien se zaméfi na
zemg jihovychodni Asie. -- Ceska spo-
Fitelna emitovala prémiové dluhopisy
tady European Blue Chips CS/2011.

TEMA: Investice v tietim svété —
frontier markets. Je to paradoxni, ale
v prostiedi vSeobecného pesimismu na
akciovych trzich uplynulych mésict si
nejlépe vedly ty nejrizikovéjsi akcie.
Rozvinuté i rozvijejici se trhy se pohy-
bovaly téméf stejne€, a to smerem dolt.
Zachranu dokazala poskytnout jen ob-
last akciového trhu doposud povazova-
na investory za okrajovou, bezvyznam-
nou, exotickou a vysoce rizikovou. Re¢
je o tzv. hrani¢nich trzich (frontier
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markets). Jedna se o investice na kapi-
talovych trzich v zemich Blizkého vy-
chodu, stfedni Asie a Afriky. Rozvije-
jici se trhy, tzv. emerging markets, za-
caly byt silné korelovany s rozvinuty-
mi, ztratily diverzifika¢ni efekt. Na je-
jich misto nastupuji hranicni trhy
(frontier markets). Udajné jsou v situa-
ci jako rozvijejici se trhy pied 10 le-
ty. Fondy zatim nejsou, jen jedno ETF.

ROZHOVOR: Pravidelny osobni kon-
takt, poradenstvi, diskrétnost, servis.
To jsou podle Jana Petraka, teditele
privatniho bankovnictvi v Raiffeisen-
bank, znaky privatniho bankovnictvi.
Privatni bankét ma zhruba 100 klientt.

FOKUS: Akcie — stiredni Evropa. Ak-
ciové fondy zaméfené na stiedoevrop-
sky prostor, které jsou v tuzemsku do-
stupné, muzeme rozdelit do tii skupin.
Prvni je charakteristicka prevahou Ces-
kého trhu v portfoliu, druhé skupina jiz
ve vétsi mife sleduje polsky a madar-
sky trh a tieti skupina fonda se vyme-
zuje jesté Sifeji a mezi stiredoevropské
akcie ptidava akcie z Ruska, Turecka a
dalsich vychodoevropskych zemi.

EXPERT: Certifikaty a kreditni kri-
ze. Nekteré typy certifikatd drzely in-
vestory v plusu i na klesajicim trhu
(napf. bonusové). Poklesy na akcio-
vych trzich byly ale tak vyznamné, ze
podkladova aktiva zacala prolamovat
kritické hranice. Problém maji i samot-
ni emitenti certifikatl, prikladem je
Bear Stearns. Kreditni riziko emitenta
neni vhodné podcenovat.

PRODUKT: Vedle existujici fady fon-
di ABN Amro Life Cycle Funds 2015
az 2040 se dostava na tuzemsky trh i
fada ABN Amro Target Click Funds
2008 az 2054. Pouziva derivaty, paku a
zaklikdvani. Fondy jsou vhodné pro
pravidelné investovani mensich castek.

PRODUKT: M¢nové zajisténé Koru-
nové tiidy tfrech akciovych fondid
SGAM uvedla na trh Komer¢ni banka.
Jedna se o fondy regionalné zaméfené
na zapadni Evropu, Severni Ameriku a
Japonsko. Odpada ménové riziko.

PORTRET FONDU: Pioneer Top Eu-
ropean Players je fond evropskych
akcii, ktery se vyznacuje hodnotovym
stylem a dlrazem na vybér konkrétnich
tituld. M4 rating AA, avSak jeho vy-
roktim zhorsila. Presto se stale fadi me-
zi Spicku ve svém oboru.

PORTRET FONDU: ISCS Trend-
bond je fond stfedoevropskych stat-
nich dluhopist, hlavné ceskych, pol-
skych a mad’arskych. Aktivné fidi me-
nové riziko. V portfoliu ma spise dlu-
hopisy s delsi splatnosti. Proti konku-
renci vykazuje dobry pomér vykonnos-
ti a rizika.

SPOTREBITEL: Ctvrtletni investi¢ni
doporuceni. V modelovych portfoliich
FOND SHOPu zistavaji podvazeny
akciové slozky, coz mirnilo ztraty v
poslednich mésicich. Na ukor akcii
mame prevazeny fondy penézniho tr-
hu. Pomohlo rozkroceni portfolii do
komodit. Akcie nedoporucujeme vy-
prodavat, o¢ekavame stabilizaci akcio-
vych trhti jiz ve druhém Ctvrtleti letos-
niho roku. U dlouhodobych strategii
1ze pokles cen akcii v minulych meési-
cich povazovat za nakupni piilezitost.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz




FO N D S H 0 P NEZAVISLY CASOPIS O INVESTOVANI A FINANCNiM PLANOVANI

Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World usb 6,0% -0,9% 16,6% 5,4% 3,7% | -239% | 2,9% -2,4%
USA MSCI USA UsD 6,2% -3,0% 11,6% 3,8% 39% | -255% | -1,5% -4,0%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR 3,9% -13,2% 14,0% 3,2% 42% | -21,9% | 8,8% -0,6%
Japonsko MSCI Japan JPY 41% -23,5% 12,4% 1,1% 3,2% -31,4% 2,6% -3,7%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets uUsD 2,6% 23,3% 36,0% 12,9% 0,4% -54% | 20,1% 4,5%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR 0,6% -3,9% 30,5% 11,9% 09% | -13,6% | 24,5% 7,7%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK 0,3% -10,0% -4,6% -3,7%
CR Patria GPRI -0,1% -0,3% 2,9% 8,3% USD vici CZK -2,2% -23,2% -11,7% -7,5%

Poznamka: Data na této strané se vztahuiji k 4. 4. 2008. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuzivé databazi spole¢nosti Momingstar a vlastni databazi vydavate-
le &asopisu, spole¢nosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedené cizi ména vii&i koruné za dané obdobi oslabila (je-li (idaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj kladny).
Pro kurzy EUR na delSich periodach pfed zavedenim jednotné mény pouzita némecka marka.

Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Akcie — svét“ (prvnich 30 podle vykonnosti)

Vykonnost v CZK m

e 10 let p.a. 5letp.a. | 3roky p.a. 1 rok 3 mésice e S
Raiffeisen Global Equities 2,1% 0,2% -5,5% -27,9% -14,6% 14,5% 0,88 1,02
Templeton Global (EUR) -2,2% 3,9% -3,6% -27,3% -14,9% 13,4% 0,94 0,96
Parvest Global Brands -2,2% 1,0% -8,4% -34,7% -12,4% 15,0% 0,86 1,04
Templeton Global -2,3% 4,3% -2,9% -25,9% -15,8% 13,7% 0,94 0,99
KBC Index Fund - World -3,6% 1,7% -2,3% -24,2% -12,4% 13,1% 0,98 0,96
SGAM Fund Eq Global -4,4% 0,7% -5,6% -28,3% -15,4% 14,3% 0,94 1,03
HSBC Global Equity -4,8% 1,6% -1,9% -23,2% -16,3% 15,5% 0,90 1,09
ING World -5,3% 0,3% -2,2% -22,4% -13,4% 13,4% 0,98 0,99
KBC Equity Fund - World -5,9% -0,6% -3,8% -25,8% -15,4% 14,3% 0,94 1,04
Parvest Global Equities -6,2% -2,8% -5,4% -29,0% -16,4% 15,3% 0,96 1,11
KBC Equity Fund - New Shares - 9,9% 4,5% -27,0% -18,9% 17,2% 0,85 1,18
KBC Equity Fund - Growth by innovation - 8,8% -4,9% -28,0% -13,4% 14,9% 0,83 1,00
Pioneer akciovy fond - 7,3% 4,8% -10,4% -8,9% 10,0% 0,74 0,64
MFS Meridian Research - 6,3% 2,6% -21,5% -12,3% 13,8% 0,94 0,99
Pioneer Funds Global Select - 6,2% -1,0% -25,5% -11,8% 13,3% 0,96 0,96
CP Invest Fond globalnich znagek - 6,2% 1,7% -8,9% -7,8% 8,9% 0,64 0,53
Uniglobal - 5,2% 1,1% -20,4% -11,9% 12,9% 0,98 0,95
Volksbank Dividend Invest - 5,1% 4,3% -19,7% -11,7% 13,0% 0,86 0,89
Credit Suisse MF (Lux) Constell Global - 4,9% -2,5% -26,4% -17,0% 14,7% 0,90 1,04
Franklin Tempeton Global Growth & Value - 4,0% 0,5% -23,0% -13,5% 13,5% 0,96 0,99
ING Global High Dividend - 3,5% -2,5% -27,5% -11,0% 12,2% 0,92 0,87
KBC Equity Fund - Fallen Sngels - 3,3% -2,5% -28,6% -12,0% 13,8% 0,92 0,99
Pioneer Funds Global Equity - 3,2% 1,2% -16,0% -13,2% 12,6% 0,92 0,90
KBC Equity Fund - Generation Gold - 2,8% -2,4% -30,4% -12,4% 14,0% 0,88 0,98
Bawag Global Stock - 2,8% -2,6% -25,1% -15,8% 16,0% 0,85 1,09
KBC Equity Fund - Generation Y - 2,7% -1,6% -22,4% -14,7% 14,8% 0,88 1,04
3 Banken Global Stock Mix - 2,6% -3,5% -25,6% -17,0% 15,4% 0,88 1,07
MFS Meridian Global Growth - 2,5% -2,1% -22,0% -12,2% 13,6% 0,96 1,00
MFS Meridian Global Equity - 2,4% -1,4% -21,9% -10,6% 11,9% 0,90 0,84
IKS Akciovy Plus - 2,3% -0,4% -19,5% -16,3% 12,7% 0,90 0,90
Index: MSCI AC World -2,0% 4,0% 0,0% -22,3% -12,6% 13,5% - -

Poznamka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fond( stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita m&fi kolisavost* kurzu fondu. Cim vy3si &islo, tim nestalej$i kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mésicnich vykonnosti, vyjadiena jako priméma roéni odchylka. V nékterych
tabulkach miize byt zarazena i korelace a beta. Korelace fikd, do jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Mize nabyvat maximaini hodnoty 1, pro zafazeni
fondu do skupiny by neméla byt nizsi nez 0,8. Beta je ukazatel relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb 0 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou
citlivéjsi na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.



