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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 18. do 31. biezna 2008:
Finanéni sektor se nadale topi v pro-
blémech, coz negativné ovliviiuje cely
akciovy trh. Finanéni spole¢nosti ozna-
muji nové informace o ztratach. -- Pro-
blémy americké ekonomiky se nedaji
prehlizet, pripustil americky ministr fi-
nanci Henry Paulson. -- Fed dle oceka-
vani snizil urokovou sazbu o 75 bazic-
kych bodi na 2,25 %. Divodem je sna-
ha co nejrychleji zazehnat kreditni kri-
zi. -- PoSkozeny ropovod v Iraku vy-
hnal cenu ropy zpét k 107 USD/barel.
-- OECD predikuje zpomaleni ristu
hospodatstvi zemi EU i vétSiny zemi
G7. -- Dolar spadl na 1,58 USD/EUR.
-- CNB a vlada CR chtgji bojovat proti
silné koruné.

NOVINKY: Do Active Invest od Con-
seq IM jednorazové jiz od 30 tis. K¢.
-- Cast akciovych fondti SGAM v na-
bidce KB zajisténa do koruny. -- Tem-
pleton Asian Growth =ziskal rating
AAA od S&P. -- Fortis Investments
splyne s ¢inskou pojistovaci skupinou
Ping An. -- AXA rozsifila v CR nabid-
ku o tfi fondy fondl. -- Na Deutsche
Borse 13 novych ETF. -- Podle pri-
zkumu Merrill Lynch manazefi fondt
nyni pfevazuji hotovost. -- Unie spo-
le¢nosti finan¢niho zprostiedkovani a
poradenstvi (USF) potadala vyrocni
valnou hromadu, kde volila pfedsta-
venstvo a bilancovala 2 roky existence.

TEMA: Nemovitosti v Evropé. I kdyz
situace neni tak kriticka jako v Ameri-
ce i evropské nemovitosti se dostavaji
pod tlak. Prvni p¥iznaky problémi se
v Evropé projevily na kurzech akcii
nemovitostnich spolecnosti, které ztra-
tily v prubéhu posledniho roku 35 %
hodnoty (index EPRA Europe). Obje-
vuji se nazory, Ze propad cen nemovi-
tostnich akcii byl pfestfeleny a nyni je
vhodny ¢as k jejich nakupu. Podle né-
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kterych analytikti se nemovitostni ak-
cie obchoduji s vyraznym diskontem.

ANKETA: Obliba investi¢nich certi-
fikati se zvysuje i v CR. PouzZivaji je
aktivni 1 pasivni investofi, rizikovi i
konzervativni. Zajem je o vSechny ty-
py certifikati — indexové, diskontové,
bonusové, garantované i turbo a knock
out. Nepievazuje jeden typ. Totéz plati
i o podkladovych aktivech, zadané jsou
indexy i jednotlivé akcie. Ve srovnani
s ostatnimi investicnimi instrumenty
(akcie, fondy, ETF) maji certifikaty za-
tim maly podil na obchodech, jejich
vyznam ale roste. Vyplyva to z ankety
FOND SHOPu mezi brokery.

FOKUS: SmiSené neutralni a dyna-
mické fondy v CZK. Tato skupina
fondti nabizi vyssi davku rizika i vyno-
sového potencialu oproti konzervativ-
nim smiSenym fonddm, které jsme
srovnavali v minulém ¢isle Casopisu.
SmiSené fondy s neutralnimi a dyna-
mickymi alokacemi jsou vice prevaze-
ny do akcii. Prostfedky by do nich mé-
li svéfovat pouze investoii se znalostmi
fungovani akciového trhu.

EXPERT: Fondy penéZniho trhu by
standardné nemély zazit zvySenou vo-
latilitu ani vétsSi pady. Béhem kreditni
krize v8ak k poklesim doslo i u nich.
Nékteré eurové a dolarové fondy pe-
nézniho trhu propadly v poslednim
ctvrtleti az o nékolik procent. Mély v
portfoliu cenné papiry, které se ukaza-
ly rizikovéjsi, nez se piredpokladalo.
Korunové penézni fondy zistaly usSet-
feny, pokles neptekrocil 1 %.

PRODUKT: DoZivotni anuita. Rizeni
soukromého investicniho majetku v
distribu¢ni fazi (tj. klientim v dtcho-
du) se stava stale zadangjsi sluzbou.
Pravidlo ¢tyf procent radi seniortim za-
investovat portfolio z poloviny do dlu-

hopisovych a z poloviny do akciovych
fondu, vybirat kazdy rok 4 % ptvodni
sumy a vybéry upravovat o inflaci. Ji-
nym feSenim je koupé dozivotni anui-
ty. D€li se na fixni a variabilni. Ob¢
maji nevyhody. Pro fixni je nebezpe-
¢im inflace a nepodili se na vykonnosti
akciového trhu. Variabilni jsou zpravi-
dla spojeny s vysokymi skrytymi po-
platky a celkovou netransparentnosti.

PORTRET FONDU: ABN Amro US
Opportunities je fond americkych ak-
cii se strategii absolutni navratnosti.
Dosahl mimotadné nadvykonnosti.
Portfolio alokuje stylem shora doli
podle sektorii. Aktudln¢ prevazuje sek-
tor materiald. Svoji agresivni strategii
se vyrazné odchyluje od benchmarku.

PORTRET FONDU: Conseq Invest
Akciovy je fond s hodnotovou strategii
zamétfeny na polské, mad’arské a Ceské
akcie. Vykonnosti se blizi benchmar-
ku. Plusem je mirné niz$i volatilita.
Sektorové momentalné pievazuje ban-
kovnictvi a podvazuje energetiku. Vy-
hodou je vysoky objem majetku pod
spravou a niz$i minimalni investice,
nevyhodou vykonnostni odmeéna.

PROFIL SITE: Fincentrum. Finanéni
poradci z Fincentra v lofiském roce
sjednavali zejména zivotni pojisténi
(38,3 % produkce méfeno poctem sjed-
nanych smluv) a penzijni piipojisténi
(24,6 %). Nejvetsi rist zajmu klientd je
o investi¢ni produkty a hypotéky.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World usb -2,6% -5,7% 14,9% 5,2% -4.8% | -258% | 2,0% -2,1%
USA MSCI USA UsD -1,7% -5,6% 10,4% 4,0% 39% | -257% | -2,0% -3,3%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR 69% | -18,3% 12,0% 3,2% 5,3% | -255% | 7,2% -0,4%
Japonsko MSCI Japan JPY 84% | -29,1% 10,5% 0,1% 31% | -33,5% | 2,2% -4,3%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets uUsD -8,4% 16,6% 33,7% 12,5% -10,5% | -8,3% | 18,6% 4,6%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR -10,7% | -5,5% 29,9% 12,4% 91% | -13,9% | 244% 8,4%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK 1,7% -8,9% -4,3% -3,5%
CR Patria GPRI -0,7% -0,4% 2,9% 8,5% USD vuici CZK -2,2% -21,4% -11,3% -7,0%

Poznamka: Data na této strané se vztahuji k 21. 3. 2008. Pouzité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Morningstar a vlastni databazi vydava-
tele dasopisu, spoleénosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li Gidaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj
kladny). Pro kurzy EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouZzita némecka marka.

Jak si vedou fondy ze skupiny ,,SmiSené fondy, korunové“

Vykonnost v CZK .
Fond 5letpa. | 3rokypa. | 1rok | 3 mésice Volatilita
Dynamické
IKS Balancovany dynamicky 18,0% 9,7% -3,1% -8,5% 12,1%
KBC CSOB Dynamicky fond 3,9% 1,4% -14,2% -14,6% 9,3%
KBC CSOB Ristovy fond 3,5% 1,5% -11,1% -10,9% 7,1%
ISCS Akciovy mix 2,5% -0,4% -10,2% 9,1% 8,1%
IKS Fénix dynamicky Plus 1,0% -3,8% -26,6% -21,0% 14,1%
IKS Fénix dynamicky - - -9,9% -9,0% -
Neutralni
Prosperita OPF Globalni 13,8% 8,8% -6,0% -13,3% 13,7%
CSOB Stedoevropsky 10,7% 4,7% -9,3% -11,0% 15,3%
CP Invest Smiseny OPF 5,8% 3,3% -3,4% 2,5% 5.2%
ISCS Dynamicky mix 5,1% 1,1% -8,1% -7,1% 7,1%
Pioneer Dynamicky 4,1% 1,0% -13,7% -10,1% 7,2%
KBC CSOB Vyvazeny fond 2,9% 1,3% 6,3% 6,1% 4,3%
Credit Suisse Select Balanced Fund - 3,5% -7,6% -7,1% 6,4%
IKS Fénix smiseny - - -5,7% -5,3% -
Defenzivni
IKS Balancovany konzervativni 5.2% 3.1% -0,8% -1,7% 3,6%
ISCS Vyvazeny mix 4,0% 1,2% -5,8% -4,5% 4,8%
J&T AM Perspektiva 3,3% 3,0% 2,0% 0,0% 1,5%
ESPA Fiducia 2,5% 1,5% 0,0% 0,3% 1,4%
Pioneer Ristovy 2,3% -0,5% 9,7% -4,9% 4,0%
KBC CSOB Konzervativni fond 2,2% 1,4% -1,7% -2,1% 2,1%
Pioneer Balancovany fond nadaci 2,0% 1,7% -0,8% -0,8% 1,2%
ISCS Fond Fizenych vynosii 1,4% 0,9% -1,4% -0,9% 1,3%
CSOB Bohatstvi - 4,4% -6,6% -7,6% 8,9%
IKS Fénix konzervativni - - -2,0% -0,6% -
ISCS Konzervativni mix - - -3,7% -2,5%

Poznamka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fondd stejného investiéniho zaméteni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétiivky k ukazateltm:
tabulkach mize byt zarazena i korelace a beta. Korelace fika, do jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Miize nabyvat maximaini hodnoty 1, pro zafazeni
fondu do skupiny by neméla byt nizsi nez 0,8. Beta je ukazatel relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu 0 1 % vyvola u fondu pohyb 0 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou
citlivéjsi na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.



