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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 4. do 17. bfezna 2008:
Akciové trhy trpi vlivem problémi v
bankovnim sektoru. -- Fed snizil
diskontni sazbu, za kterou ptjéuje ko-
mercénim bankam, o 25 bp na 3,25 % a
oznamil, ze s centralnimi bankami nej-
vyspélejSich zemi podpofi finan¢ni
systém ptisunem 200 mld. USD. Bez-
precedentni opati‘eni Fedu maji zajis-
tit na trhu potfebnou likviditu a zmirnit
dopady uvérové krize. -- Po uzavérce
casopisu Fed snizil sazby o dalSich
0,75 %, trh ocekaval az 1,0 %. -- Cena
ropy se dostala nad 111 USD za barel,
cena zlata nad 1 000 USD za unci. --
Akciovy trh byl volatilni, v kone¢ném
vysledku ztracel. -- USD se propada,
atakuje 1,60 USD/EUR. Koruna posili-
la na 15,7 CZK/USD, vuc¢i euru zasta-
va stabilni (25,0 CZK/EUR).

NOVINKY: Ceska spofitelna upisuje
zajisténé fondy ESPA-CS 34 a 35. --
PoStovni spofitelna uvadi na trh zajis-
tény PS Dividendovy fond 2. -- HSBC
Indian Equity Fund ziskal rating AA
od S&P. -- Na ceském trhu zacala pa-
sobit spolecnost Finez, ktera se zabyva
poradenstvim v oblasti nizkonaklado-
vych a strukturovanych produktt. --
Na BCPP se v bfeznu zacalo obchodo-
vat s 10 pfevazné pakovymi certifikaty
od Raiffeisen a 3 nepakovymi od
Volksbank. -- Raiffeisenbank nabizi
Prémiovy vklad 10 s podkladovym in-
dexem DJ Stoxx 600 Food&Beverage.
-- P&t ETF Unico i-tracker kon¢i.

TEMA: Poplatkova politika: zamlzit
a zvySit. Philip Coggan, editor sekce
kapitalovych trhti tydeniku The Econo-
mist, ve své Zpravé o asset manage-
mentu nikoho nesetii. Natfel to sprav-
cim fondi za uctované poplatky.
»Fondovému byznysu se dafilo. Po-
mohl hlavn€ sob€,” shrnul zaveéry své-
ho zkoumani. VétSina spraved fonda

(newsletter)

nesoutézi v cené. NesnaZi se sniZovat
nakladovost fondd. Misto toho pie-
sveédCuji klienty, aby si vybrali jejich
fondy na zaklad¢ minulé vykonnosti.

REPORTAZ: Fonds Kongress Wien
2008. Nabidka na letosnim Fonds Kon-
gressu byla ovlivnéna vyvojem financ-
nich trhlt po hypotecni krizi. Veétsi
prostor dostaly komodity a rozvijejici
se trhy, z regionti pak vychodni Asie.
U stankii s prezentacemi investi¢nich
spolecnosti se daly zjistit aktualni tren-
dy a novinky v produktové oblasti.
Vzdélavaci funkei plnilo vice nez 120
odbornych prednasek, kde se probiral
nanc¢nich trzich a prostor dostaly i pro-
duktové prezentace.

FOKUS: SmiSené konzervativni fon-
dy v CZK. Smisené fondy nabizi in-
vestoram vyhodu typu ,,v§e v jednom®.
SmiSeny fond miZze tvofit portfolio
zcela samostatné a pritom zajistovat
investorovi vysokou miru diverzifika-
ce. Je zde ale komplikace — obtizna
srovnatelnost. Investofi maji Casto pro-
blém vybrat smiSeny fond, ktery se
hodi pro jejich investi¢ni profil.

EXPERT: Nejcastéji se pii investic-
nich vypoctech investofi snazi zjistit
vykonnost. Pokud se naptiklad kurz
podilového listu fondu zvysil béhem
jednoho roku ze 100 K¢ na 120 K¢, je
ziejmé, ze vzrostl o 20 %. Stoupne-li
na konci druhého roku na 150 K¢, zvy-
Sil se za 12 mésict 0 25 % = (150/120-
1)*100 %. Celkovd vykonnost za 2
roky odpovida 50 % a je vyssi nez sou-
et procentnich vykonnosti za jednotli-
vé roky.

PRODUKT: Analyza investi¢niho zi-
votniho pojisténi Flexi Invest 2008 od
Pojistovny Ceské spofitelny. Poca-
tecni naklady snizuji vykonnost inves-

tice. Na delSich periodach jejich nega-
tivni efekt slabne. Prostiednictvim IZP
obecné klient investuje do téhoz, jako
pfi pfimé investici do otevienych podi-
lovych fondd, ale oklika pfes pojistov-
nu piida dalsi vrstvu poplatka. V PCS
se lze dalsi vrstvé poplatkti vyhnout
volbou jednorazového pojistného.

PORTRET FONDU: Parvest US
Small Cap je kvalitni akciovy fond
malych americkych spole¢nosti. Vy-
raznéji se odchyluje od benchmarku.
Prevazuje energetiku a zdravotnictvi,
podvazuje finan¢ni sluzby. Vynika po-
mérem vykonnosti a rizika. Nadvykon-
ny byl pti poklesu nebo stagnaci trhu.

PORTRET FONDU: Fortis Fund
Equity Best Selection Asia je aktivn¢
fizeny akciovy fond investujici v Asii
bez Japonska do koncentrovaného
portfolia 40 az 50 titult. V poslednich
3 letech prekonava vykonnosti index i
konkurenci, pfedtim zaostaval. Dodr-
zuje deklarovanou investi¢ni strategii
aktivniho vybéru.

SPOTREBITEL: Neeticka reklama.
Klienti financ¢nich instituci musi poci-
tat s tim, Ze nekteré reklamy na financ-
ni produkty nebo sluzby jsou minimal-
n¢ zavadejici. Zatimco u ptjcek posky-
tovatelé v reklamach ,tla¢i” tiroky do-
4, u investic prestieluji budouci vyno-
sy. Vytvaii u klientli mylna o¢ekavani
zcela v nepoméru s redln¢ moznym
zhodnocenim vlozenych penéz.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World usD -1,9% -1,9% 16,3% 5,2% 8,1% | -24,7% | 3,1% -2,3%
USA MSCI USA usb -4,3% -5,1% 11,3% 3,7% -10,3% | -271% | -1,3% -3,8%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR 3,9% | -12,4% 14,2% 3,6% 43% | -212% | 9,1% -0,2%
Japonsko MSCI Japan JPY -11,0% | -27,6% 10,7% 0,1% -10,4% | -352% | 1,5% -4,8%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets uUsD -3,5% 26,7% 35,4% 12,9% 9,6% | -28% | 20,0% 4,8%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR -4,8% 3,5% 30,4% 12,9% 53% | -69% | 244% 8,8%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK -0,5% -10,0% -4,5% -3,7%
CR Patria GPRI -0,2% 0,3% 3,0% 8,7% USD vuici CZK -6,3% -23,3% -11,4% -7,2%

Poznamka: Data na této strané se vztahuji k 14. 3. 2008. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Morningstar a vlastni databazi vydava-
tele dasopisu, spoleénosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li Gidaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj
kladny). Pro kurzy EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouZzita némecka marka.

Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Dluhopisy - stfedni a vychodni Evropa“

Vykonnost v CZK .
Fond Volatilita | Korelace | Beta
5 let p.a. 3 roky p.a. 1 rok 3 mésice

KBC Bonds Central Europe 2,0% 0,0% -3,6% -6,6% 7,8% 0,92 0,99
Raiffeisen EuroVision Bonds 1,7% -0,3% -4,9% -5,4% 7,8% 0,94 1,00
ISCS Trendbond 1,5% -0,6% -4.4% -3,5% 5,3% 0,86 0,65
SGAM Fund Bonds Conv Europe 1,4% -0,7% -4,3% -5,3% 6,8% 0,96 0,88
IKS Dluhopisovy Plus 0,9% -0,6% -5,2% -2,8% 4,5% 0,86 0,55
Raiffeisen Convergence Bonds 0,7% -1,7% -7,6% -5,6% 6,5% 0,86 0,80
PIA Central Europe Bond (Pioneer Investments) 0,6% -1,4% -5,6% -5,9% 6,5% 0,88 0,82
Credit Suisse Bond Fund (Lux) Emerging Europe 0,4% -2,9% -10,1% -10,4% 8,4% 0,86 1,03
ESPA Bond Danubia 0,1% -2,2% -1,7% -7,5% 7,5% 0,83 0,90
Fortis L Bond Europe Emerging -0,3% -3,3% 9,7% -3,7% 5,7% 0,77 0,66
Pioneer Fds Euro Convergence Bond - -2,7% -10,7% -7,8% 6,7% 0,79 0,79
Conseq Invest Dluhopisti Nové Evropy - - -4,8% -7,0% - - -

Volksbank Go East Bond - - -5,7% -6,0% - - -

Index: ML Emerging European Gov. 2,9% 0,9% -4,2% -4,3% 7,5% - -

Poznamka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fondé stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita mé&fi kolisavost* kurzu fondu. Cim vy3si &islo, tim nestalej$i kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mésicnich vykonnosti, vyjadiena jako priméma roéni odchylka. V nékterych
tabulkach miize byt zarazena i korelace a beta. Korelace fikd, do jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Mize nabyvat maximaini hodnoty 1, pro zafazeni
fondu do skupiny by neméla byt nizsi nez 0,8. Beta je ukazatel relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb 0 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou
citlivéjsi na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.

Mista, kde Ize koupit &asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spaligkem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 4: Metro
Budgjovicka, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hrad¢anska (podchod), ACN Cech. Brno: Gorkého 1, Moneco. Olomouc: Dolni namésti 54/34, Trafika. Zlin: U domu obuvi, Hoferek. Liberec: namésti
Dr.Edvarda Benese 3/4, NeSverova Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit. Mlada Boleslav: Namésti Miru 15, Beranek. Kroméfiz: Masarykovo namésti, Petr Bocek.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.

Bezplatny odbér newsletteru po prihlaSeni na www.fondshop.cz.




