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Tlak zemi eurozény na fe-
Seni feckého vetejného dluhu
pomohl v unoru stabilizovat
finan¢ni trhy. Propad cen rizikovych aktiv, ktery dominoval
na zac¢atku mésice, se zastavil a byl ve sledovaném obdobi
vystfidan pomérné stabilnim rustem akciovych a komodit-
nich trhti 0 3 % az 6 %. Zklidnéni pfinesl nejen mensi strach
investoru z rizika nesplaceni statnich dluhopisti problematic-
kych zemi, ale také relativn€ ptiznivy prubeh vysledkové se-
zony a zlepSeni kondice amerického prumyslu i stavebnic-
tvi. Stale napjata je vSak situace na americkém trhu prace,
ktera se promita i do vyvoje spotiebitelské daveéry.

NOVINKY: GE Money Bank, ING
Nové investicni Zivotni pojiSténi
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K zakladnimu pojisténi pro ptipad smrti si mohou klienti
zvolit jeden ze tii balickll pfipojisténi (Basic, Optimum a
Komfort). VSechny tfi balicky zahrnuji pojisténi pro ptipad
smrti nasledkem trazu, pojisténi trvalych nésledkd urazu s
progresivnim plnénim, pojisténi denni davky pfi pobytu
v nemocnici a zvlast pojisténi trvalych nasledkd ditéte
s progresivnim plnénim. Pojistnou ¢astku lze volit v rozmezi
300 000 korun az pét miliont korun.

TEMA: Korunové fondy penéZniho trhu

Nizka sazba nepomaha
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Jiz n€kolikrat se FOND SHOP vénoval dopadim finan¢ni
krize na vykonnost korunovych fondi penézniho trhu. Nyni
mizeme zhodnotit, jak jednotlivé penézni fondy v krizi ob-
staly. Poslouzi k tomu analyza jejich vykonnosti za posledni
2 roky.

Zatimco do zati 2008 témer vSechny penézni fondy stabil-

né rostly, v obdobi po krachu Lehman Brothers az do dubna
2009 zapasila vétsina z nich s poklesy kurzu a zvysenou vo-
latilitou. V poslednich 10 mésicich se vSak situace na fi-
nan¢nich trzich stabilizovala a korunové fondy penézniho tr-
hu nabraly rastovy trend, i kdyz ne tak hladky jako pted
dvéma lety. Ke zlepSeni jejich vykonnosti pfispélo snizovani
averze investorti vuc¢i rizikovym aktivim. Mnohé penézni
fondy totiz ve svych portfoliich drzi kratké firemni dluhopi-
sy, které od dubna 2009 zhodnocovaly a kompenzovaly tak
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ANKETA: Nazory portfolio manaZera na ETF
ETF v portfoliich podilovych fondi
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Burzovné obchodované fondy (ETF) ziskavaji v posled-
nich letech na oblib¢é nejen mezi drobnymi, ale i institucio-
nalnimi investory. FOND SHOP se zeptal ¢eskych portfolio
manazert na vyuziti ETF v portfoliich aktivné fizenych fon-
di. Dozvite se napiiklad, zda vnimaji portfolio manazeti
burzovné obchodované fondy jako konkurenci klasickych
fondl, ve kterych aktivné fizenych fondech ETF vyuzivaji
¢i jaké dopady ma vyuziti té€chto nastroji na celkovou na-
kladovost portfolia.

FOKUS: Svétové akcie
Horska draha pokracuje
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Po obdobi postupného ristu v letech 2003 az 2007 prisel v
roce 2008 velky propad vSech akciovych trhti. D se fici, Ze
rok 2008 byl z pohledu vykonnosti akciovych trhi katastro-
falni. VétSina hlavnich akciovych indexti zaznamenala ztra-
tu dosahujici témet 50 %. Jen malo spole¢nosti zaznamenalo
v roce 2008 rist cen akcii. Navic, jak ukazuje graf 1, nedalo
se v ramci akciovych trhi ztraté v podstaté vyhnout. V roce
2009 doslo k oziveni akciovych trhl. Vétsina indext si pfi-
psala na ro¢ni periodé velmi zajimavé vysledky. Navzdory
zhodnoceni v fadech desitek procent vSak zadny z indext
nedoséahl urovné pied propadem v roce 2008. Moznosti, jak
se ochranit pfed podobnymi propady jako v roce 2008, pro
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balni akcie.

Stale vyssi provazanost kapitalovych trhti zptisobila silnou
korelaci akciovych trhli v rdmci jednotlivych regionti. Své-
tové akcie tedy nabizeji Sirokou moznost regionalni diverzi-
fikace, nicméné v dasledku vzajemné provazanosti trhi se
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vliv diverzifikace snizuje. Globalni akciovy index MSCI
World zaznamenal v roce 2008 propad o vice nez 40 % a v
roce 2009 zase narust vykonnosti o vice nez 30 %. Vyvoj
amerického, evropského, asijského a dalSich trhd v lokal-
nich ménéch byl v podstate totozny.

EXPERT: Starobni dichody v roce 2010

Vysoka Skola dichod nezvySi
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Od letosniho roku vstupuje Cesky penzijni systém do dalsi
faze parametrickych zmén. Pro starobni diichody zaCinaji
platit nova pravidla, ktera se tykaji postupného zvySovani
veéku odchodu do diichodu az na 65 let, prodluzovani potieb-
né doby diichodového pojisténi az na 35 let, omezeni na-
hradnich dob pojisténi i vyplaceni starobniho dichodu pfi
soub&hu s vydéleCnou Cinnosti a pifedcasném odchodu do
diichodu. Zasadni zménou je nezapocitavani studia na stfed-
ni, vy$$i odborné ¢i vysoké skole od ledna 2010 jako na-
hradni doby pojisténi. I kdyz soucasni studenti maji do di-
chodu jesté daleko, na jejich penze to bude mit nezanedba-
telné dopady. Neopominutelné je také prodluzovani dacho-
dového veku az do roku 2030. Tehdy budou muzi a Zzeny s
méné nez dvéma détmi odchéazet do penze standardné v
65 letech. Nyni dosahne muz diichodového veéku ptiblizné v
62 letech a bezdétna Zena piiblizné v 60 letech. Za kazdé
vychované dité az do tietiho se navic Zenam sniZuje.

PRODUKT: Spofici ucty a vklady
Nejvynosnéjsi sporici ucty a vklady
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Spofici ucet v bance s moznosti penize kdykoli bez sankce
vybrat ziistava mezi obyvateli Ceské republiky stéle jednim
z nejoblibenéjsich zplsobt ulozeni volnych finanénich pro-
stiedkt. Oblibu posiluje nékolik faktort. Za prvé je to zku-
Senost. V uplynulych letech byly kapitalové trhy silné vola-
tilni, doslo na vypousténi bubliny na trzich rizikovych aktiv.
Spolu s posilujici korunou to znamena, ze dynamicka port-
folia tuzemskych investorti jsou za uplynulé dva roky v mi-
nusu a mnohd konzervativni st€zi na nule. Zpétnym pohle-
dem lze spoftici ucty zhodnotit tak, ze vykazaly vyssi vykon-
nost nez portfolia slozena z podilovych fondt. I budoucnost
je spoficim uctim naklonéna. Oproti jinym konzervativnim
zptisobum ulozeni volnych finanénich prostfedki si drzi fa-
du vyhod.
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PORTRET: BNP Paribas

Parvest Global Inflation-Linked
Bond
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Nabidka fondi Parvest je velmi $irokd jak z pohledu teri-
torialniho, mé€nového i sektorového zaméfeni. MuzZeme si
vybrat z fond akciovych, smiSenych i dluhopisovych. U
dluhopisovych fondi ma investor na vybér nékolik typi dlu-
hopisti: statni, korporatni (investicniho stupné i s vysokym
vynosem), konvertibilni i v CR nepiili§ znamé inflaéné va-
zané (lisi se od standardniho dluhopisu lisi tim, ze jeho no-
minalni hodnota je pravideln¢ indexovéana podle vyvoje in-
flace v dané zemi nebo ménové oblasti).

PORTRET: ING

ING Invest Global Opportunities
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ING Invest Global Opportunities mohou znat investofi
jesté pod ptivodnim nazvem ING Invest Global Growth. Jak
napovida nazev fondu, do portfolia jsou vybirany akcie spo-
le¢nosti, u nichz je predpoklad nadprimérného rtstu zisku.
Vykonnost fondu je srovnavana s Sirokym indexem svéto-
vych akcii MSCI All Country World. Oproti indexu MSCI
World zachycuje i vyvoj 22 rozvijejicich se zemi (napt. Bra-
zilie, Chile, Cina, CR). Fond je denominovany v &eskych
korundach a je zajistén proti ménovému riziku.

SPOTREBITEL: Komodity jako sou¢ast portfolia
Optimalni vaha komodit

v portfoliu
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Komodity ve srovnani s akciemi a dluhopisy nemaji volné
pozorovatelnou trzni kapitalizaci. S komoditami se obcho-
duje zejména prostiednictvim terminovanych obchodd. Trz-
ni kapitalizace terminovanych obchodt, kde jsou podklado-
vym aktivem komodity, je vSak nulova, nebot’ dlouhé pozice
jsou pokryty kratkymi pozicemi.
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