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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 27. listopadu do 10.
prosince 2007: Po ztratach v uplynu-
1ém mésici pomohlo akciovym trhim
mirné nahoru oznameni ministerstva
financi USA o planu pomoci rodindm
neschopnym splacet hypotéku. -- Pozi-
tivni vliv na akcie mélo i ocekavané
sniZeni urokovych sazeb v USA.
(Doslo k nému po uzéveérce Casopisu).
-- ECB nechala sazby i pfes vzrlstajici
inflaci na 4,0 %. -- Bank of England
po dvou letech snizila sazby, o 0,25 %
na 5,5 %. -- CNB zvysila sazby o
0,25 % na 3,5 %. -- Cena ropy klesla
na 90 USD za barel. -- Meziro¢ni riist
Ceské ekonomiky dosahl ve tietim
&tvrtleti 6,0 %. Meziroéni inflace v CR
vySplhala na 5,0 % a ocekava se jeji
rust az na 6,0 %. -- Dolar mirné posilil
na 1,46 USD/EUR. Koruna nadale po-
siluje (26,0 CZK/EUR).

NOVINKY: CSOB upisuje v prosinci
Ctyfi zajisténé fondy, tfi korunové a je-
den eurovy. -- Na Deutsche Borse se
objevilo 10 novych ETF fady Power-
Shares od Invesco. Kopiruji tzv. funda-
mentalni indexy. -- Bawag Bank pfi-
chazi s korunovym spoficim uctem s
urokovou sazbou 3 %. -- Ro¢ni sprav-
covsky poplatek fondu Credit Suisse
Money Czech se zvysuje z 0,4 % na
0,6 %. -- Zivotni pojistovna Swiss Life
usiluje o koupi poskytovatele financ-
nich sluzeb AWD. -- Podil neplatict
hypoteénich Gvéra je v CR relativné
nizky — 1,6 %, oznamila CNB.

TEMA: Investi¢ni vyhled 2008: (i.)
Centralni scénar. Pravdépodobnost
60 %. FOND SHOPu se jako nejprav-
soucasna krize v bankovnim a nemovi-
tostnim sektoru nebude pro globalni
ekonomiku nakonec znamenat cerve-
nou na semaforu. Na akciovych trzich
probiha korekce. Je znat vyssi nervozi-
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ta a z ekonomického pohledu vznikne
,,Zub“ v konjunktufe. Podporu dodaji
rozvijejici se trhy, na které finan¢ni a
hypote¢ni krize nedolehla. (ii.) Opti-
misticky scénar. Pravdépodobnost
20 %. Strasaci pokracujici uvérové
krize, klesajicich cen nemovitosti, zvy-
Sené inflace a blizici se hospodarské
recese slabnou a brzo budou zapome-
nuti. Svétova ekonomika i financni
trhy jsou zdravé. Jiz nastupuje druha
rustova faze ekonomického cyklu. (iii.)
Pesimisticky scénar. Pravdépodob-
nost 20 %. Hospodaistvi USA se fiti
do recese. Nastane tzv. tvrdé pfistani.
Krize v nemovitostnim a bankovnim
sektoru jesté nerekla své posledni slo-
vo. Vlivem krize dolaru se recese pie-
sune i do Evropy a Japonska. Rozvije-
jici se trhy nejsou dost silné na to, aby
»podrzely* globalni ekonomiku.

FOKUS: BRIC: Novy fenomén nebo
bublina? Akciové trhy Brazilie, Rus-
ka, Indie i Ciny maji podle vétsiny
analytikl potencial i do budoucna. Pte-
kvapivé tento segment nebyl ohrozen
ani finanéni krizi, ktera postihla vyspé-
1¢ zemé. Charakteristikou rozvijejicich
se trhi je vysoké tempo hospodaiského
rustu, které by mélo pokracovat i do
budoucna. Méfeno ukazatelem P/E
jsou vSak akcie v nékterych rozvijeji-
cich se zemich jiz dost drahé.

EXPERT: Hadanka: Mate milion ko-
run. Pfijde kouzelny dédecek a nabidne
pohadkové zhodnoceni. Pokud u ngj
k 1.1.2008 ulozite milion na 5 let,
k 30.6. kazdého roku vam zvysi zista-
tek 0 70 % a k 31.12. kazdého roku
vam ho snizi o 50 %. Co byste mu na
to tekli? Spravna odpovéd je dékuji
nechci. Dalsi hadanky najdete ve va-
no¢nim FOND SHOPU.

PRODUKT: Analyza investi¢niho Zi-
votniho pojisténi Aegon Invest & Li-

ve. Podafilo se snizit pribézné nakla-
dy. To investorim na dlouhych perio-
dach v porovnani s jinymi IZP vyrazné
pomuze. Pocatecni naklady zlstavaji
stejné vysoké jako jinde. To pomulize
poradcim.

PORTRET FONDU: CP Invest Fond
nemovitostnich akcii se zaméfuje na
nemovitostni a developerské spolec-
nosti. Ma pomérné volnou investi¢ni
strategii. Z regionti preferuje stfedni a
vychodni Evropu (40 % portfolia), na-
sleduje zapadni Evropa (33 %). Zajis-
tuje ménova rizika do koruny. Nevy-
hodou je vyssi ndkladovost (2 % p.a.),
vyhodami zatim niz$i volatilita a nizka
minimalni investice.

PORTRET FONDU: KBC Equity
Fund New Markets je akciovy fond s
globalni alokaci na rozvijejici se trhy.
Akcie vybira stylem ,,zdola nahoru®. Je
ale zainvestovan blizko benchmarku.
Pii stagnaci trhi na index neztraci, pfi
jejich ristu je mirné podvykonny. Ve
srovnani s konkuren¢nimi fondy si ve-
de dobre.

SPOTREBITEL: Fondy, kterym se
nedaftilo. Nejcastéjsim diivodem pod-
vykonnosti fondu oproti ostatnim ve
skupiné (peer group) je mirné odlisna
investi¢ni strategie, jiny benchmark.
Najdou se vsak i pfipady, kdy se fondu
v porovnani s ostatnimi fondy skutecné
nedafi, je podvykonny. Casto je na vi-
n¢ vyssi nakladovost.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.

Svét MSCI World uUsD -4,0% 13,3% 16,7% 7,7% -1,7% | -3,9% 4,5% 0,9%
USA MSCI USA UsDb -4,2% 7,9% 11,8% 6,0% -7,8% | -84% 0,2% -0,7%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR -4,6% 8,5% 13,7% 7,5% -6,8% 1,9% 10,1% 3,5%
Japonsko MSCI Japan JPY -5,5% -1,9% 13,2% 3,0% -55% | -13,2% 3,5% -2,2%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets uUsD -1,1% 45,6% 36,4% 14,8% -10,6% | 235% | 22,3% 7,5%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR -2,4% 18,0% 31,1% 15,4% 47% | 10,8% | 27,0% 11,1%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.

Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK -2,4% -6,1% -3,1% -3,7%
CR Patria GPRI -0,1% -0,1% 3,3% 9,1% USD vuici CZK -3,8% -15,2% -10,4% -6,3%

Poznamka: Data na této strané se vztahuiji k 30. 11. 2007. Pouzité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Morningstar a vlastni databézi vydava-
tele dasopisu, spoleénosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li tidaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj
kladny). Pro kurzy EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouzita némecka marka.

I Realna vykonnost — v CZK nad inflaci. Udrzet hodnotu investic nebylo v poslednich 10 letech jednoduché
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Mista, kde Ize koupit &asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spaligkem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 4: Metro

Budgjovicka, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hrad¢anska (podchod), ACN Cech. Brno: Gorkého 1, Moneco. Olomouc: Dolni namésti 54/34, Trafika. Zlin: U domu obuvi, Hoferek. Liberec: namésti
Dr.Edvarda Benese 3/4, NeSverova Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit. Mlada Boleslav: Namésti Miru 15, Beranek. Kroméfiz: Masarykovo namésti, Petr Bocek.
Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.
Bezplatny odbér newsletteru po prihlaSeni na www.fondshop.cz.



