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EKONOMIKA A TRHY:
17.11. - 30. 11. 2009

Dubajsky dluh
rozkolisal trhy

Rizikova aktiva zazila v druhé

NEZAVISLY CASOPIS O INVESTOVANI A FINANCNIM PLANOVANI

poloviné listopadu volatilni

Qo es e« obdobi. Akciové trhy miFily
@j@lﬁ]&_}&ﬁ[ﬁww;; 4 prevazne dolu, statni dluhopi-
UUU\Y/@E::MB@@ sy vyspelych zemi rostly.
’ : . Averzi k riziku zvedla dubaj-
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V druhé poloviné listopadu
se na financnich trzich zvysi-
la averze k riziku. K odklonu investord od akcii pfispély
nejprve obavy o finan¢ni silu n€kterych bank, poté se zasad-
ni rozbuskou stal problém se splacenim dluhu holdingové
spolec¢nosti Dubai World. Na akciovych trzich panovala ve
sledovanych 14 dnech zvySend volatilita. Zatimco evropské
a japonské akcie se vétsinou vydaly dolt, americké akciové
indexy pfevazné stagnovaly. Z USA prisly jest¢ pred ozna-
menim zadosti o Sestimesi¢ni odklad splaceni dubajského
dluhu nékteré pozitivni zpravy, napf. narust prodeju starSich
domil a vyssi spotiebitelska diveéra. Nartst rizikové averze
ozivil dluhopisové trhy — vynosy americkych i evropskych
statnich dluhopisti do splatnosti zfetelné klesly (ceny téchto
dluhopisi vzrostly).
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NOVINKY: CSOB
CSOB planuje vstup na prazskou

burzu

V pritbéhu pristiho roku by mély byt uvedeny na prazskou
burzu akcie bankovni skupiny CSOB. Akcie mohou tvorit az
15 % indexu PX.

V druhé poloving listopadu schvalila Evropska komise
strategicky plan skupiny KBC. Soucésti planu je i uvedeni
akcii CSOB na Burzu cennych papirti Praha (BCPP). Na trh
bude uvedeno 30-40 % akcii CSOB, jeZ nyni vlastni KBC.
Spolecnost KBC zlistane i nadale majoritnim akcionafem.
Akcie budou uvedeny na burzu v priab¢hu roku 2010.

TEMA: Diamanty
Diamant neni investice

Diamanty nemohou byt povazovany za plnohodnotnou tridu
aktiv. Odrazuji vysoké transakcni ndklady, zamlzena ceno-
tvorba a celkova neprithlednost trhu. Mozna se to ale casem
zméni.

Chaba transparentnost a likvidita svétového trhu s dia-
manty znemoznuje existenci diamantovych fondd pro drob-
né investory. Nakupy a prodeje diamantd probihaji pouze
mezi specializovanymi obchodniky s diamanty a maji po-
vést uzavieného a tajntstkarského trhu. Situaci navic kom-
plikuje fakt, ze existuje mnozstvi riiznych druht a poddruhii
diamanti a tim i mnozstvi riznych ocenovacich metod.
Roztfi§téna struktura trhu znemoziluje vytvofeni jednodu-
chého cenového indexu, i kdyZz pokusy zde samoziejmé
jsou.

ROZHOVOR: Petr gimé&ik, Pioneer Investments
Fondova platforma usnadni
investovani

Pioneer Investments prichazi s projektem komfortni platfor-
my pro financni poradce, kteri nebudou muset vypliiovat sa-
mostatné smlouvy pro rizné spravce podilovych fondii.
FOND SHOP: V prazské pobocce Pioneer Investments
pfipravujete novy projekt, ktery se tyka investovani do podi-
lovych fondt. Muzete sdélit néco blizsiho?
Petr Simcdk: Projekt se jmenuje Platforma. Pomoci Platfor-
my budou moci klienti koupit fondy riznych spravct pro-
stfednictvim spolecnosti Pioneer Asset Management, a.s. na
zéklad¢é jedné smlouvy. Budou to fondy klicovych spravct
pusobicich na lokalnich trzich vybranych zemi Vychodni
Evropy. Nemame omezeni z hlediska poctu fondu ¢i sprav-
cli, zaciname na Ceském trhu. Postupné predpokladame roz-
Sifeni na Slovensko, Mad’arsko, Rumunsko a dalsi trhy. Na-
Se role bude procesni, zprostiedkujeme nakup a prode;j. Je to
projekt komfortni platformy pro finan¢ni poradce, ktefi ne-
budou muset vypliiovat samostatné smlouvy pro ruzné
spravce fondd. Platforma jim umozni nejen upisy, ale i na-
sledny servis, napfiklad reporting a ptehled majetku.

FOKUS: Korunové smiSené defenzivni fondy
Velkeé rozdily v defenzivnich
fondech

Béhem tech nejvétsich trznich poklesii ztratily korunove smi-
Sené defenzivni fondy az na vyjimky jen nékolik procent. Za-
Jimavosti je, Ze nejlepsi vykonnosti dosahl ten nejdrazsi.
SmiSené defenzivni fondy jsou takové, které investuji mé-
n¢ nez Ctvrtinu portfolia do rizikové slozky (akcie) a zbytek
do konzervativni slozky (dluhopisy, pené¢zni trh). Konzerva-
tivni investor zpravidla neni ochoten podstupovat ménové
riziko. Z tohoto pozadavku vyplyva, Ze korunové smiSené
defenzivni fondy alokuji konzervativni ¢ast portfolia prevaz-
né do korunovych dluhopisti a piipadné investice do dluho-
pist v cizich ménach zajist'uji proti riziku kolisani ménové-
ho kurzu. Ménové trhy mohou byt velmi volatilni a nezajis-
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téné meénové pozice by mohly byt v rozporu s pozadavkem
konzervativniho investora na stabilitu hodnoty investice a
omezené riziko nahlych propadi. Akciova cast portfolia
fondu mize, ale nemusi byt ménové zajisténa, nebot’ zpravi-
dla zabira jen né€kolik procent portfolia fondu a jeji dopady
na volatilitu kurzu fondu jsou omezené jeji velikosti.

EXPERT: Investi¢ni kalkulatory na ¢eském internetu

Investi¢ni kalkulacky pod lupou
Vetsina investicnich kalkulatorii dostupnych na ceském in-
ternetu se od idedlu dost vzdaluje. Nekteré ale stoji za po-
zornost, jako napr. ,,Muj plan na zhodnoceni penéz” od
spolecnosti Partners.

Na ¢eském internetu existuje mnoho finanénich kalkulato-
i, které zadarmo pocitaji parametry uvérovych a investic-
nich produktd, mezd nebo dani. Vé&tSina z nich dokéaze spo-
¢itat pozadovany idaj po zadani vSech ostatnich potfebnych
udaju na zakladé prostého dosazeni do vzorce ¢i algoritmu.
Mzdy, dané, hypotéky, terminované vklady, spofici ucty,
stavebni spofeni nebo penzijni pfipojisténi se zpravidla vy-
znacuji deterministickymi vztahy mezi konkrétnimi velici-
nami. Pokud do kalkulatoru spoficiho uctu zaddme napf-.
urokovou sazbu, zdanéni urokl, pocatecni ziistatek, pravi-
delnou mésic¢ni tlozku a dobu spofeni, je vysledny zlstatek
na uctu jednoznacné urcen, nedojde-li v uvazovaném obdobi
ke zméné¢ uroceni ani vybéru z uctu.

PRODUKT: Fondy fondu sledujici trend

Fondy fondii C-Quadrat Arts

Spolecnost C-Quadrat vyuziva pri Fizeni portfolia obchodni
system, ktery vyhledava trendy na trzich. Sprdavce se drzi
hesla ,, Vynosy nechat riist, ztraty omezit “.

V produktové nabidce investi¢ni spolecnosti C-Quadrat
stoji za pozornost fondy, které jsou fizeny v duchu zésady
,Vynosy nechat bézet — ztraty omezit“. K naplnéni uvedené-
ho cile vyuziva spravce fondu obchodni systém vyvinuty
spole¢nosti ARTS Asset Management. Na tizemi Ceské re-
publiky ziskaly povoleni k prodeji tfi fondy, a to C-Quadrat
Arts Best Momentum (pozn.: neuplatiuje piistup absolutni
navratnosti), Total Return Balanced a Total Return Dyna-
mic. Uvedené fondy slibuji maximalni vyuziti rastovych
trendd.

PORTRET: Franklin Templeton
Franklin European Small-Mid Cap
Growth

Fond s vynikajici vykonnosti oproti benchmarku i primeéru
konkurence. V minulosti byl nadvykonny béhem ristii i po-

klesii trhu. Skvéle zvladl rok 2008. V letosnim roce mirné za-
ostal.

Franklin European Small-Mid Cap Growth Fund investuje
do akcii malych a stfednich evropskych firem, které jsou po-
vazovany za rustové. Do kategorie malé a stfedni spadaji
podle statutu fondu firmy s trzni kapitalizaci mezi 100 mili-
ony a 8 miliardami EUR, resp. ekvivalent v narodni mén¢.
Pro srovnani, na prazské burze ma CEZ trzni kapitalizaci
17,5 mld. EUR, Philip Morris CR 600 mil. EUR, AAA 36
mil. EUR.

PORTRET: ISCS

ISCS High Yield dluhopisovy

Investuje do firemnich dluhopisu s vysokym vynosem od
emitentit z celé Evropy. V portfoliu prevazuji dluhopisy
splatné do péti let. Ménové riziko je zajisteno do koruny.
High Yield dluhopisovy nakupuje do portfolia piedevsim
firemni dluhopisy evropskych emitenti s ratingem prevazné
ve spekulativnim stupni. Existuje sice déle nez tii roky, v
minulém roce ale zménil investi¢ni strategii. Z pivodniho
fondu dluhopisovych fondd se stal klasicky dluhopisovy
fond, investujici pfimo do dluhopist. Cilem této zmény bylo
predevsim snizit nakladovost. Na ném se od zaii 2008 podili
britska spolecnost MT Thaler Investment Management, kte-
rou vede Michael Sonenshine. Od stejného mésice pouziva
fond novy interni benchmark, slozeny z dluhopisovych in-
dext CSFB Western European High Yield (65 %), CSFB
Emerging Europe (30 %) a indexu korunového penézniho tr-
hu PRIBOR 3M (5 %). Jednda se pouze o neoficidlni
benchmark, od néhoz se mize fond vyrazné odchylit.

SPOTREBITEL: Investi¢ni soutéZ XTB Cup
VétSina investori trh nepokorila

Necelych 18 % aktivnich soutézZicich dokazalo pocatecni
vklad zhodnotit. Vetsina hracu ztratila témer cely fiktivni
vklad. Nejvice obchodii bylo realizovano na ménovém trhu.

Hlavnim omezenim her s fiktivnimi vklady od realného
obchodovani je odlisné vnimani rizika investory. Ve hie,
kde hrozi pouze virtualni ztraty, investuji vSichni velmi rizi-
kové. Velka ¢ast ucastnikd soutéze hraje vabank. Pfi obcho-
dovani s vlastnimi penézi by se do podobné rizikovych ob-
chodt bud’ viibec nepustili, nebo by investovali velmi opatr-
n€. Tuto myslenku podporuji i uvetejnéné rozhovory s vy-
herci soutézi. Velkd ¢ast soutézicich jednodusSe sazi na po-
hyby kurzdi. Tomu odpovida i skore uspéSnych a neuspes-
nych hraca.

Pfihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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