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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 28. fijna do 10. listopa-
du 2008: Rijen 2008 se zapise do d&jin
kapitalovych trhii strmymi propady.
Akciové trhy v USA: S&P 500 —17 %,
DIJA —14 %, Nasdaq —18 %. -- Propad
se dotkl vSech trhi. Evropské akcie v
indexu DJ EuroStoxx 50 ztratily
14,7 %. Cesky akciovy trh patfil k nej-
vétsim propadakiim, index PX klesl v
mezimésicnim vyjadfeni o 27,1 %. --
noty za poslednich 26 let. Akcie rozvi-
jejicich se trhii propadly o 30 %. Burza
na Islandu ztratila o 81 %. Mezi nejvo-
latiln€jsi trhy patfila ruska burza. V fij-
nu ztratila 29 %, ale v mezitydennim
obchodovani dosahovala 1 ztraty
42,5 %. -- Na ménovych trzich zavladl
navrat k dolaru. Béhem fijna posilil
dolar o 14,3 % proti euru a posiloval i
viiéi ostatnim ménam. -- Rijen nebyl
uspésny ani pro komodity. Ropa ztra-
tila 33 % hodnoty. Cena zlata poklesla
0 18 %. -- Centralni banky sniZily tro-
kové sazby. Napiiklad CNB o0 0,75 %.

NOVINKY: Pioneer Investments mé-
ni strategii n€kterych fondd a nckteré
slutuje. -- CSOB a Ceska spo¥itelna
upisuji dalsi zajisténé fondy. -- Lyxor
a PowerShares uvedly na Deutsche
Borse dalsi ETF. -- WIOF hromadné
slu¢uje fondy. -- USF CR uspofadala v
Praze odborny seminaf o finan¢nim
poradenstvi a zprostiedkovani.

TEMA: Vyrazné zpomaleni ekono-
miky ve stiedni a vychodni Evropé.
Nazor, ze finan¢ni krize stfedni a vy-
chodni Evropu nezaséhne, se ukazal ja-
ko lichy. Tento region bude jednim z
nejhiie postiZzenych. Mezi jednotlivy-
mi zemémi jsou ale velké rozdily. Jesté
v 1ét¢ to vypadalo, ze stfedni a vychod-
ni Evropa je vuéi finan¢ni krizi, ktera
ohrozuje realnou ekonomiku vyspélych
zemi, imunni. Zacatkem podzimu ale
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investofi prudce zménili nazor. Region
zacal byt zejména zahrani¢nimi inves-
tory vniman jako mnohem rizikovéjsi,
nez se pivodné piedpokladalo. Finan-
covani projektil v regionu se stava ob-
tizné a drahé.

ROZHOVOR: Kreditni trh je vzhiru
nohama. Nejvétsi problémy a upadky
zaznamenaly dluhopisy spolecnosti
s ratingem AA a lep$im, fika Jan Bar-
ta, generalni feditel CSOB Investi¢ni
spole¢nosti. Nizka likvidita a vystreso-
vané ceny dluhopisi, a to vcetné Ces-
kych statnich, vedly k ocenénim, které
rozhoupaly i doposud klidné fondy pe-
nézniho trhu.

FOKUS: Akcie — rozvijejici se trhy.
Uték od rizika se projevil. Akcie roz-
vijejicich se trha ztratily za posledni
rok vice nez polovinu hodnoty. Inves-
tofi se vyhybaji rizikovym aktivim.
Akcie rozvijejicich se trhti ovliviiuje i
pokles cen surovin a energii. Na by¢im
trhu rostly rozvijejici se trhy proti vy-
spelym rychleji. Nyni v dobé masiv-
nich vyprodejii je citlivost opét vyssi,
ale na opacnou stranu. Rozvijejici se
trhy ztraci vice nez trhy rozvinuté. D-
vodem je ztrata divery. Na rostoucim
trhu neposuzovali investofi riziko tak
striktné a poustéli se do investic, které
byly na rizikové stupnici pfili§ vysoko.

EXPERT: Ochrana spoficich a inves-
ticnich produktd proti ztraté. Depo-
zitni a investi¢ni produkty maji v CR
riznou uroven ochrany proti ztraté. Ty
pojisténi vkladi. VéEtsi bezpeci jde ale
na ukor vynosnosti nebo likvidity. Po
nedavné financni krizi, kterd zptsobila
drastické znehodnoceni fady investic,
je zajisténi finanénich produktt vnima-
no jako diilezité kritérium pro finanéni
rozhodovéni. Dilezité je zvolit pro-
dukt, ktery odpovida rizikové averzi.

PRODUKTY: Bonusové certifikaty
jsou mezi investory nejoblibenéjsi. Za
aktudlnich podminek ale ptestavaji pl-
nit svoji funkci. Pfevazna vétsina téch-
to certifikati prolomila ochrannou
bariéru. Dosavadni vyvoj prekonal
nejpesimistictéjsi scénare. Vedle prolo-
menych ochrannych bariér navic musi
investofi do bonusovych certifikatt
Celit zvySenému kreditnimu riziku na
stran¢ emitenta certifikatu.

PORTRET FONDU: HSBC Asia Pa-
cific ex Japan High Dividend je akci-
ovy fond investujici do vychodni Asie
s vyjimkou Japonska. Zaméfuje se na
velké a stabilni dividendové spole¢nos-
ti. Sleduje Sirokou diverzifikaci. Proti
konkurenci vyniké nizkou volatilitou.

PORTRET FONDU: ESPA Stock Eu-
rope Property investuje do akcii zapa-
doevropskych nemovitostnich spolec-
nosti. Nejvétsi vahu v portfoliu maji
britské a francouzské akcie. Dlouhodo-
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nez prameér srovnatelné konkurence.

SPOTREBITEL: Krize drti &eské
statni dluhopisy. Bé¢hem fijna se zne-
nadani propadla cena Ceskych statnich
dluhopist o 5 %. Zahraniéni investofi
utikali z regionu, jez povazuji za rizi-
kovy. Dluhopisové fondy jsou v minu-
su. Mezi 8. a 24. fijnem dopadla krize
na finanénich trzich na CR vyznam-
nym zpusobem. Vynosy Ceskych stat-
nich dluhopisti vyskocily nahoru.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok |5letp.a. | 10 letp.a.

Svét MSCI World usD -18,9% | -41,5% 2,2% 1,2% -11,7% | -40,2% | -5,1% -3,0%
USA MSCI USA usD 171% | -36,2% 0,4% 0,2% 9,7% | -348% | -6,8% -4,0%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR -12,8% | -40,3% 3,1% 1,2% -14,2% | -46,6% | -2,6% -2,3%
Japonsko MSCI Japan JPY 21,1% | -46,6% -1,8% -0,9% -712% | -36,0% | -6,8% -3,4%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets usb -274% | -56,2% 9,9% 10,1% -20,9% | -55,3% | 2,0% 5,5%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR -28,0% | -54,8% 8,0% na 292% | -59,5% | 2,1% n.a.
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.

Region Index 1 mésic 1 rok S5letp.a. | 10letp.a. EUR vuici CZK -1,7% -10,4% -5,5% -3,5%
CR Patria GPRI -2,3% 2,3% 3.4% 6,8% USD viici CZK 8,9% 2,2% -1,2% -4,1%

Poznamka: Data se vztahuji k 31. 10. 2008. Pouzité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuziva databézi spole¢nosti Morningstar a vlastni databazi vydavatele ¢asopisu,
spoletnosti MONECO. Vysvétiivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedené cizi ména vigi korung za dané obdobi oslabila (je-li idaj zaporny) nebo posilila (je-li tdaj kladny). Pro kurzy
EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouZzita némecka marka.

I Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Dluhopisy — Evropa, firemni vysoky vynos*“ (data k 24.10.2008)

Fond Vykonnost v EUR Vykonnost v CZK
5 let 3 roky 1 rok 3 mésice 5 let 3 roky 1 rok 3 mésice

Julius Baer Bons Fund Global High Yield EUR -1,6% -16,1% -24,1% -22,4% -23,5% -29,5% -29,4% -18,1%
HSBC GIF Eur HY Bd EUR -3,7% -19,0% -26,2% -19,8% -25,1% -32,0% -31,3% -15,3%
ABN Amro High Yield Bd EUR -5,6% -17,5% -23,6% -21,3% -26,6% -30,6% -28,9% -16,9%
Raiffeisen Euro Bonds High Yield -7,4% -25,5% -32,6% -25,8% -28,0% -37,4% -37,3% -21,7%
Franklin High Yld (EUR) -11,1% -24,5% -32,3% -23,7% -30,9% -36,6% -37,0% -19,4%
Credit Suisse Bond Fund (Lux) High Yield EURO -14,3% -29,6% -33,4% -24,3% -33,4% -40,8% -38,0% -20,1%
ING (L) RF Global Hi Yield -14,4% -25,8% -32,7% -26,7% -33,4% -37,7% -37,4% -22,6%
SGAM Fund Bds Europe Hi Yield -17,7% -29,9% -36,2% -26,7% -35,9% -41,1% -40,6% -22,6%
MFS Meridian Eurpn HY Bd EUR -18,0% -30,4% -36,1% -28,2% -36,2% -41,5% -40,5% -24,2%
ESPA Bond Europe High Yield -18,7% -29,4% -33,4% -28,4% -36,7% -40,7% -38,0% -24,4%
Parvest European Bond Opp -20,6% -24.6% -27,6% -18,6% -38,2% -36,7% -32,6% -14,1%
Fortis L Bond Corp HY EUR - -25,9% -32,7% -22,6% - -37,7% -37,4% -18,3%
Benchmark: ML European Currency High Yld -6,8% -25,9% -33,7% -25,8% -27,5% -37,7% -38,3% -21,6%

Poznamka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fondd stejného investiéniho zaméteni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétiivky k ukazateltm:
tabulkach mize byt zarazena i korelace a beta. Korelace fika, do jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Miize nabyvat maximaini hodnoty 1, pro zafazeni
fondu do skupiny by neméla byt nizsi nez 0,8. Beta je ukazatel relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu 0 1 % vyvola u fondu pohyb 0 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou
citlivéji na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.



