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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 29. fijna do 12. listopa-
du 2007: Po pozitivnim vyvoji na akci-
ovych trzich na konci fijna dostali in-
vestofi studenou sprchu. -- Ceny akeii
poklesly na dvoumési¢ni minimum i
pres dobré makroekonomické vysledky
(trh préace). -- Akciové trhy podlehly
déni ve finanénim sektoru, kde banky
ohlasuji ztraty souvisejici s tverovou
krizi. -- Cena ropy roste, hranici 100
USD za barel zatim nepiekrocila. --
Zlato je nejdrazsi za poslednich 28 let.
Trojska unce (31 grami) stoji 844
USD. Stiibro je nejdrazsi za 27 let. --
Ekonomika stfedni a vychodni Evro-
py by méla podle EBRD letos dosah-
nout rastu 7 %. -- Dolar se propadl na
1,47 USD/EUR. Koruna posilovala
(18,05 CZK/USD; 26,50 CZK/EUR).

NOVINKY: Regionem s nejlepsimi in-
vesti¢nimi vyhlidkami je podle mana-
zeru fonda v prizkumu Merrill Lynch
Jihovychodni Asie. -- Béhem zafi a fij-
na byla zaregistrovana pro prodej v CR
neceld dvacitka zahrani¢nich fondd. --
Cedi maji ve fondech podle statistik
AKAT a AFAM zainvestovano jiz 309
mld. K¢. Dlouhodobé expanduji v pro-
dejich zajisténé fondy. -- CSOB prave
upisuje 4 zajisténé fondy, CS jeden. --
V listopadu je ve fondu CP Invest Zi-
vé planety nulovy vstupni poplatek.

TEMA: Cina: Nevadi vim P/E 55?
Akcie ¢inskych firem jsou podle nazo-
ru FOND SHOPu predrazené. Pokud
se jim nevyrovna ziskovost spolecnos-
ti, budou ceny muset klesnout. Dopo-
ruéujeme podil v Ciné redukovat. Po-
kud chcete do Ciny piesto investovat,
alespon investici diverzifikujte na glo-
balni rozvijejici se trhy nebo minimal-
né segment BRIC. Samotné Cina je ob-
rovskym rizikem. Nabizi se srovnani s
vyvojem v Japonsku na pielomu 80. a
90. let. Nakupni horecce v poslednich
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meésicich podlehli nejen Cinané, ale i
zahrani¢ni investofi.

REPORTAZ: Konference o kolektiv-
nim investovani na Slovensku. Kaz-
dy, kdo na Slovensku v oblasti kolek-
tivniho investovani néco znamena, se
19. a 20. fijna 2007 ukazal ve Starém
Smokovci ve Vysokych Tatrach na od-
borné konferenci. Organizatofi — Slo-
venska asociace spravcovskych spolec-
nosti (SASS) a casopis Investor — po-
fadali jiz paty ro¢nik konference, ktera
si i letos udrzela kvalitni Groven.

FOKUS: Superlevné indexové fondy
v CR chybi. Zikladem investiéniho
uspéchu je nizkd nakladovost investic-
nich produktd, tvrdi zastanci pasivné
fizenych OPF, tzv. indexovych fondd.
V CR zatim levnych ,indexovek* na
vybér moc neni. Situaci zachranuje jen
KBC. Indexové fondy v nabidce ev-
ropskych investi¢nich spolecnosti sice
existuji, ale jsou spiSe trpény na okraji
z4djmu poskytovatelii produktd. Navic
jsou v porovnani s americkou superlev-
nou prvni ligou pomérné drahé.

EXPERT: Vysledky prizkumu fi-
nanéni gramotnosti obyvatel CR. Po-
lovina oslovenych uvedla, Ze jim $kol-
ni vzdélani nepfineslo dostatek infor-
maci pro orientaci v oblasti osobnich
financi. Ctvrtina lidi ma problém s pro-
centnim poctem. Polovina respondentd
pfiznala, Ze se neorientuji v produktech
finan¢énich instituci. Informace a rady
ziskavaji nejcastéji ptimo od poskyto-
vatel produktd a sluzeb. Finan¢nim
poradcim nedtvétuji. Prizkum pro-
vedla agentura Stem/Mark.

PRODUKTY: Programy a fondy Zi-
votniho cyklu v CR. Nutnost spofit na
stafi zvySuje ve svété poptavku po in-
vestiénich produktech zaloZzenych na
strategii ,,life cycle®. Postupem casu se

v nich realokuje portfolio od rizikovéj-
Sich aktiv ke konzervativnéjsim. Vyho-
dou je jednoduchost (one-stop-shop).
V CR je v nabidce Horizont Invest
(Conseq), Rentier Invest (Pioneer),
Partner Invest (CP Invest), ABN Amro
Life Cycle, CSOB Finanéni nezavis-
losti a CS Zivotniho cyklu.

PORTRET FONDU: Bawag Osteuro-
pa Stock je kvalitni fond stiedoevrop-
skych a vychodoevropskych akcii. Vii-
¢i konkurenci je dlouhodobé nadvy-
konny. Ttetinu portfolia ma zainvesto-
vanu v Rusku, 20 % v Polsku. Ze sek-
tori vedou finance. Vyhodou je nizsi
vstupni poplatek max. 3 %, nevyhodou
vy$s$i vstupni investice 20 tis. K&.

PORTRET FONDU: Templeton
Growth (Euro) Fund je globalni akci-
ovy fond s hodnotovou strategii. Je ak-
tivné fizen, od benchmarku MSCI
World se miize vyrazné odchylit. Index
dokazal jasné prekonat, ale jen pii po-
klesu trhu. Na rostoucim trhu posled-
nich let je mirn¢ podvykonny.

SPOTREBITEL: Ptipadova studie
IZP: Poplatky ,,seZraly co trh vy-
délal. Analyza konkrétniho ptipadu 10
let trvajici smlouvy o investi¢nim Zi-
votnim pojisténi potvrdila zndmy fakt,
ze investovat do fondd ,,oklikou® pres
pojistovnu se nevyplaci. Divodem je
vysoka néakladovost. Kvuli poplatkiim
se vlozené penize ve zkoumaném IZP
znehodnocuji i na rostoucim trhu.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World uUsD -0,9% 19,2% 18,2% 8,1% 5,3% | 0,5% 6,7% 2,1%
USA MSCI USA UsD 2,9% 13,2% 13,1% 6,7% 12% | -4,6% 2,2% 0,8%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR -1,6% 10,6% 15,5% 8,2% 3,7% | 6,3% 12,4% 4,7%
Japonsko MSCI Japan JPY -3,6% 1,9% 15,0% 3,4% 6,3% |-116% | 52% -1,9%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets uUsD 5,3% 62,3% 39,8% 14,9% 06% | 369% | 263% 8,5%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR 3,5% 23,8% 33,6% 15,7% 1,3% | 191% | 30,0% 12,0%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK -2,2% -3,9% -2,7% -3,3%
CR Patria GPRI 0,4% 0,9% 3.4% - USD viici CZK -4,5% -15,7% 9,7% -5,6%

Poznamka: Data na této strané se vztahuji k 2. 11. 2007. Pouzité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spolecnosti Morningstar a vlastni databézi vydava-
tele dasopisu, spolednosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li tidaj zapomy) nebo posilila (je-li (daj
kladny). Pro kurzy EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouzita némecka marka.

I Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Akcie - Velka Britanie*

Vykonnost v GBP Vykonnost v CZK "
Fond 10 let p.a. 5 let p.a. 1 rok 10letp.a. | 5letp.a. 1 rok Volatilita | Korslace | Beta
HSBC UK Equity 8,5% 12,6% 7,8% 4,7% 7,7% -0,4% 8,4% 0,90 1,01
Parvest UK 5,1% 12,1% 9,6% 1,4% 7,2% 1,2% 9,6% 0,88 1,14
Credit Suisse EF (Lux) United Kingdom 5,0% 12,7% 7,7% 1,3% 7,8% -0,5% 7,3% 0,92 0,89
SGAM Fund Equity UK 4,6% 13,0% 4,9% 0,9% 8,0% -3,1% 9,3% 0,72 1,00
EMIF UK Index Plus 3,3% 10,5% 3,5% -0,3% 57% -4,4% 7,4% 0,96 0,92
MFS UK Equity - - 10,2% - - 1,8% - - -
Index: FTSE All Share 7,0% 15,6% 10,2% 3,2% 10,5% 1,7% 7,9% - -

Poznamka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fond( stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita méfi kolisavost* kurzu fondu. Cim vy3si &islo, tim nestalej$i kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mésicnich vykonnosti, vyjadiena jako priméma roéni odchylka. V nékterych
tabulkach miize byt zarazena i korelace a beta. Korelace fikd, do jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Mize nabyvat maximaini hodnoty 1, pro zafazeni
fondu do skupiny by neméla byt nizsi nez 0,8. Beta je ukazatel relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb 0 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou
citlivéjsi na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.
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Mista, kde Ize koupit ¢asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spalickem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 2-Vinohrady:
Americka 39/339, Tulpa - Tabak. Praha 4-Modrany: Cs. Exilu (stan. bus Druzna), Michalica Trafika. Praha 4: Metro Budjovick, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hradéanské (podchod), ACN Cech.
Brno: Gorkého 1, Moneco. Olomouc: Dolni namésti 54/34, Trafika. Zlin: U domu obuvi, Hoferek. Liberec: namésti Dr.Edvarda BeneSe 3/4, NeSverova Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit.
Podébrady: Palackého 57/11I, Trafika - Jitka VofiSkova. Mlada Boleslav: Namésti Miru 15, Beranek. Mlada Boleslav: V. Klementa 822, Neuman Tabak. Kroméfiz: Skastice 30, Sibl - smisené zbozi.
Kroméfiz: Masarykovo namésti, Petr BoCek. Zabreh: namésti Osvobozeni, Kylarova Danuse. Jesenik: Lipovska 70, Toma$ Kubanek. Bruntal: nam. Miru 64/7, Obchodni diim Koala Jasinsky. Hofovi-
ce: Prazska 12, Tabak. Doudleby nad Orlici: Jiraskova 426, Janeckova pekarna.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.

Bezplatny odbér newsletteru po prihlaSeni na www.fondshop.cz.



