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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 16. do 29. fijna 2007:
Trhy vstiebavaji pokracujici vysledko-
vou sezonu v USA, kterd zatim pfinasi
spiSe zklamani. -- Poradenska spolec-
nost Thomson Financial snizila sou-
hrnny odhad nartistu ziskovosti za tfeti
ctvrtleti pro spolecnosti zatazené do in-
dexu S&P 500. -- Hlavni vinu na tom
ma finanéni sektor, ktery potvrzuje
nasledky wvérové Kkrize. -- Pro Ctvrté
Ctvrtleti jsou ale predikce ziskovosti fi-
rem opét pfiznivé. -- Cena ropy se do-
stala na 92 dolard za barel a hranice
100 dolart je blizko. -- Ceska koruna
posilovala, prolomila hodnoty 27
CZK/EUR a 19 CZK/USD. -- Inflace
v CR by se pristi rok méla podle CNB
pohybovat mezi 4,4 % az 5,8 %.

NOVINKY: Fond Pioneer Global
Ecology byl uzavfen pro nové investo-
ry. -- Lyxor AM emitoval nové ETF
na dluhopisové indexy eurozony. --
Barclays Capital uvedla na BCPP
prostfednictvim Patrie strukturovany
certifikat Komodity Plus. -- Raiffei-
senbank vydala Sesty prémiovy vklad
v fad¢. -- Sazba u ING Konta vzrostla
na 2,5 % p.a. -- Short certifikaty na ro-
pu a PX na BCPP dosahly kvili rtstu
podkladovych aktiv knock-out ceny. --
Prvni nemovitostni OPF Realtia kou-
pil do portfolia prvni nemovitost.

TEMA: Dopady datiové reformy na
investice. Dobra zprava — Sestimési¢ni
test zlistava v platnosti. Pfijmy z pro-
deje cennych papiri (napi. OPF) nebu-
dou i nadale zdanovany, pokud doba
jejich drzeni presahla 6 mésict. Puvod-
ni navrh zrusit Sestimésiéni test nako-
nec ministerstvo financi stdhlo. Do bu-
doucna ziistdva oteviend otazka pro-
dlouzeni testu na 24 mésict. HZL ta-
kové §tésti nemély. Od pftistiho roku by
mély byt vynosy z nich zdanovany saz-
bou 15 %. Vlivem sniZeni sazby dané z
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pfijmu se snizi Cisty efekt z odcitatel-
nych polozek, napt. IZP a hypoték.

ROZHOVOR: Certifikaty nejrychleji
reaguji na nové trendy, fikd Martin
Svoboda, vydavatel elektronického ¢a-
sopisu Zertifikate Journal. Diky cer-
tifikatim lze investovat do jakékoli tii-
dy aktiv a mizi rozdil mezi institucio-
nalnim a privatnim investorem. Oba
maji nyni stejné moznosti. Stalost
spreadu (rozdilu mezi nakupni a pro-
dejni cenou certifikatu) i v kritickych
trznich fazich vypovida podle Svobody
o kvalité emitenta certifikatu.

FOKUS: Korunové dluhopisy maji
nejhorsi 1éta za sebou. Posledni dva
roky nepfinesly investorim do ¢eskych
dluhopist a tim i dluhopisovych fonda
dobré vysledky. Vykonnost ceskych
statnich dluhopistt v CZK méfena in-
dexem Patria GPRI mezi fijnem 2005 a
fijnem 2007 ¢inila pouze 1,6 % (0,8 %
p-a.), kdezto Cesky penézni trh vzrostl
za stejné obdobi 0 5,3 % (2,6 % p.a.).
Ve stiednédobé a dlouhodobé perspek-
tivé v8ak od ¢eskych dluhopisii mize-
me ¢ekat lepsi vysledky.

EXPERT: Investice do otevienych
podilovych fondl jsou opiedeny fFa-
dou mytd. Uvadime nejcastéjsi: Nové
fondy jsou lepsi nez ty existujici delsi
dobu. Rating je znamka kvality. Nazev
fondu je smérodatny. Vyss§i manazer-
sky poplatek znamena kvalitnéjsi spra-
vu. V korunovém fondu nepodstupuji
meénové riziko. Primérovani investic je
vSelék. Fondy vyplacejici dividendy
maji hors$i vykonnost. Velké fondy
jsou lepsi nez malé. Fondy ptekonavaji
svlij srovnavaci index.

PRODUKTY: Skupina Pioneer In-
vestments uvadi na cesky trh tFi nové
fondy fondi - Pioneer P.F. Global
Progressive CZK, Pioneer P.F.Global

Dynamic CZK a Pioneer P.F. Global
Defensive CZK. Sleduji progresivni,
vyvazenou a konzervativni strategii.
Lisi se podilem akciové a dluhopisové
slozky. Zajistuji ménova rizika. Do
portfolia se snazi nakupovat kvalitni
fondy riznych spravct a piitom udrzet
nakladovost na nizké Grovni.

PORTRET FONDU: ESPA Stock
Global je akciovy fond s globalni di-
verzifikaci. Sklada se ze dvou oddéle-
nych subportfolii — hodnotové a rtsto-
vé Casti. V porovnani s konkurenci do-
sahuje za poslednich 5 let primérné
vykonnosti. Vyhodou je snadna do-
stupnost na pobockach Ceské spofitel-
ny a korunova tfida fondu.

PORTRET FONDU: Credit Suisse
Equity Fund Small Cap Japan je ak-
ciovy fond investujici do mensich ja-
ponskych spolecnosti. Sleduje Sirokou
diverzifikaci portfolia na urovni sekto-
ri i jednotlivych titulti. V porovnani s
indexem i prumérem konkurence je
mirné podvykonny.

SPOTREBITEL: Kvalita investi¢niho
poradenstvi na pobockich bank se
za posledni dva roky mirné zlepsila,
vyplyva z opakovaného zjistovani
FOND SHOPu ptimo v terénu. Je vidét
snaha bank mit na pobocce vzdy ale-
sponn jednoho pracovnika specidlné
vyskoleného na investi¢ni poradenstvi.
I letos se vyskytly ptipady nevhodnych
investi¢nich doporuceni.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World uUsD 1,0% 18,1% 18,1% 7,4% -1,3% | 0,3% 6,9% 1,7%
USA MSCI USA UsD -1,4% 12,1% 13,4% 6,3% -3,6% | -4,8% 2,6% 0,7%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR 1,1% 11,2% 15,1% 7,4% 0,1% | 6,7% 12,4% 4,3%
Japonsko MSCI Japan JPY 3,0% 0,1% 14,1% 2,4% 12% | -122% | 51% -2,6%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets uUsD 8,9% 60,3% 39,3% 12,5% 6,5% | 362% | 26,1% 6,5%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR 4,3% 18,8% 32,7% 14,3% 31% | 140% | 29,7% 11,0%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK -1,1% -4,0% -2,3% -2,9%
CR Patria GPRI 0,6% 0,6% 3,5% - USD vuici CZK -2,2% -15,1% -9,5% -5,3%

Poznamka: Data na této strané se vztahuiji k 19. 10. 2007. Pouzité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Morningstar a vlastni databézi vydava-
tele dasopisu, spoleénosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li tidaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj
kladny). Pro kurzy EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouzita némecka marka.

I Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Akcie - kontinentalni Evropa“

Vykonnost v EUR Vykonnost v CZK "
Fond 5 let p.a. 3 roky p.a. 1 rok 5letp.a. | 3roky p.a. 1 rok Volatilita | Korslace | Beta
Julius Baer Euroland Value Stock Fund 16,9% 21,7% 13,5% 14,3% 15,9% 9,0% 11,2% 0,94 1,35
Templeton Euroland 15,6% 17,1% 71% 13,0% 11,5% 2,8% 9,7% 094 098
Fortis Equity Best Selection Euro 14,9% 18,2% 13,1% 12,3% 12,6% 8,6% 10,0% 0,96 1,08
HSBC Europe ex UK Equity 14,2% 18,8% 9,2% 11,6% 13,1% 4,9% 10,2% 0,94 1,08
KBC Index Fund - Euroland 13,9% 18,8% 12,7% 11,3% 13,1% 8,2% 9,4% 0,96 |09
KBC Equity Fund - Eurozone 13,9% 18,9% 11,3% 11,3% 13,2% 6,8% 9,4% 0,96 |09
Pioneer Funds Euroland Equity 13,7% 19,4% 16,1% 11,1% 13,7% 11,5% 10,0% 0,94 1,04
SGAM Fund Eqquity Euroland 13,7% 17,2% 10,7% 11,1% 11,5% 6,3% 9,4% 0,94 |09
ING EMU Equity 13,3% 17,1% 9,8% 10,7% 11,5% 5,5% 9,0% 0,9 | 0,88
HSBC Pan European Equity 12,4% 17,5% 6,8% 9,9% 11,9% 2,5% 9,1% 0,92 0,85
Parvest Euro Equities 12,4% 18,9% 14,4% 9,8% 13,2% 9,9% 9,4% 0,92 0,90
HSBC Euroland Value Creation - - 15,2% - - 10,7% - - -
SGAM Fund Equity Euroland Value - - 13,9% - - 9,4%
MFS Continental European Equity - - 5,6% - - 1,4% -
Benchmark: DJ Euro Stoxx 17,1% 21,8% 14,9% 14,4% 16,0% 10,3% 9,5%

Poznémka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fondd stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita mé&¥i ,kolisavost* kurzu fondu. Cim vy$i &islo, tim nestélej$i kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mési¢nich vykonnosti, vyjadiena jako primémaé roéni odchylka. V nékterych
tabulkach miZze byt zafazena i korelace a beta. Korelace fika, do jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Miize nabyvat maximalni hodnoty 1, pro zafazeni
fondu do skupiny by neméla byt nizsi nez 0,8. Beta je ukazatel relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o0 1 % vyvola u fondu pohyb o 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vét§im nez 1 jsou
citlivéjsi na pohyby na trzich neZ jejich srovnavaci index.

Mista, kde Ize koupit ¢asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spalickem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 2-Vinohrady:
Americka 39/339, Tulpa - Tabak. Praha 4-Modrany: Cs. Exilu (stan. bus Druzna), Michalica Trafika. Praha 4: Metro Budjovick, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hradéanské (podchod), ACN Cech.
Brno: Gorkého 1, Moneco. Olomouc: Dolni namésti 54/34, Trafika. Zlin: U domu obuvi, Hoferek. Liberec: namésti Dr.Edvarda BeneSe 3/4, NeSverova Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit.
Podébrady: Palackého 57/11I, Trafika - Jitka VofiSkova. Mlada Boleslav: Namésti Miru 15, Beranek. Mlada Boleslav: V. Klementa 822, Neuman Tabak. Kroméfiz: Skastice 30, Sibl - smisené zbozi.
Kroméfiz: Masarykovo namésti, Petr BoCek. Zabreh: namésti Osvobozeni, Kylarova Danuse. Jesenik: Lipovska 70, Toma$ Kubanek. Bruntal: nam. Miru 64/7, Obchodni diim Koala Jasinsky. Hofovi-
ce: Prazska 12, Tabak. Doudleby nad Orlici: Jiraskova 426, Janeckova pekarna.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.

Bezplatny odbér newsletteru po prihlaSeni na www.fondshop.cz.



