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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 2. do 15. fijna 2007:
Americky dolar je vii¢i euru historicky
slaby. Spadl na 1,428 USD/EUR. Poté
mirn¢ posilil v reakci na dobré zpravy
z trhu prace. -- ECB nechala sazbu na
4 %. Vétsina analytiki neocekava
zménu do konce roku. -- MMF snizil
odhad rustu svétové ekonomiky pro
pristi rok z 5,2 % na 4,8 %. -- Agentu-
ra S&P zvysila rating CR. Koruna rea-
govala posilenim viici EUR i USD. --
Akcie ve svéte rostly. Indexy dosahly
hodnot pted letni korekci. Ztraty z
druhé pllky Cervence a pocatku srpna
jiz byly vyrovnany. Investofi se nala-
dili na dalsi rastovou vinu.

NOVINKY: CSOB upisuje zaji§téné
fondy Svétovy jumper 1, Svetovy re-
verzni swing 2, Bankovniho rdstu 2 a
Evropského nemovitostniho rlstu 4 a
Postovni spofitelna PS Dividendovy
fond 1. -- Parvest Japan Mid Cap bude
slou¢en do Parvest Japan. -- Raiffei-
senbak upisuje Prémiovy vklad V, kte-
ry sazi na posileni turecké liry a ru-
munského lei, a Garantinvest VIII, je-
hoz podkladovym aktivem jsou evrop-
ské¢ akcie. -- Americka spolecnost
XShares emitovala prvni ETF Zivotni-
ho cyklu. -- Pioneer Investments uva-
di na trh fondy fondd Multibrand még-
nové zajisStované do koruny. -- Béhem
srpna a zaii pfibylo 12 tuzemskych
fondd, z toho 4 realitni.

TEMA: Americky dolar bude s vyso-
kou pravdépodobnosti ve stfednédo-
bém horizontu dale oslabovat. Nega-
tivnich faktord je pfevaha. Aktualn¢ je
vani dolaru snizovani urokovych sazeb
v USA, coz znamena negativni posun
urokového diferencialu vici ostatnim
meénam. Dale piisobi na dolar negativ-
n¢ dvoji americky deficit (obchodni bi-
lance a statniho rozpoctu) a strach z
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recese v USA zpusobené prohlubujici
se hypotecni krizi.

ANKETA: Budoucnost penzijnich
fondi. Penzijni fondy v CR jsou hybri-
dy investi¢ni spole€nosti a zivotni po-
jistovny. Investiéni spole¢nosti umoz-
nuji lidem investovat na kapitalovych
trzich. Zivotni pojistovny poskytuji
dozivotni anuity, tj. dozivotni renty
(vedle jinych pojistnych produkti). V
penzijnich fondech jsou spojeny obé
funkce — investi¢ni i pojistna. Sklou-
beni dvou konceptli do jednoho pro-
duktu s sebou nese nevyhody. M¢ly by
se penzijni fondy vice ptiklonit k fun-
govani investi¢nich spolecnosti nebo
zivotnich pojistoven nebo si s mirnymi
upravami zachovat hybridni podobu?

FOKUS: Dluhopisy vydané vladami
rozvijejicich se zemi (emerging mar-
kets bonds) byly v poslednich letech
vykonnéjsi nez firemni dluhopisy s vy-
sokym vynosem (high yield bonds). Ve
vetsSing€ rozvijejicich se zemi doslo ke
zlepsSeni fiskalni discipliny a zrychleni
ekonomického rlstu. Investofi snizo-
vali pozadovanou rizikovou prémii, tj.
nadvynos oproti dluhopistim vydanym
bonitnéj$imi emitenty. Pokles pozado-
vané¢ho vynosu vede u dluhopist k
rustu jejich ceny. Fondl zaméfenych
na tento typ dluhopist je dostatek.

EXPERT: Zprostiedkovani pojisténi
mohou nabizet registrovani pojistni
zprostiedkovatelé, zaméstnanci pojist-
nych zprostiedkovatelli nebo zameést-
nanci pojistoven. Zprostiedkovani
investic, resp. pfedani pokynl, mize
nabizet registrovany investi¢ni zpro-
sttedkovatel nebo jeho zameéstnanec.
Registry jsou vefejné a vede je CNB.

PRODUKTY: Dluhopis vs. dluhopi-
sovy fond. Alternativou k investici do
dluhopisového fondu je investice pii-

mo do dluhopisu. Vyhodou takového
feSeni je znalost vynosu do splatnosti.
Nevyhodou dany ¢asovy horizont, nut-
nost reinvestovat dividendy a zejména
naklady spojené s pofizenim dluhopi-
su, tzv. spread, ktery se odrazi v na-
kupnim kurzu. Nejsnaze piistupné dlu-
hopisy pro bézného investora jsou hy-
potecni zéstavni listy. Nakup probiha
ptes banky, resp. obchodniky s CP.

PORTRET FONDU: Fond Conseq In-
vest Dluhopisy Nové Evropy je nej-
vykonnéjsim fondem ve svoji skupiné.
Investuje do dluhopisii ze zemi stfedni
a vychodni Evropy stylem ,,shora do-
14 (top down). Nejvetsi vahu maji pol-
ské, mad’arské a turecké statni dluhopi-
sy. Denominovany je v CZK.

PORTRET FONDU: WIOF Greece-
Cyprus Opportunities Fund je uspés-
ny aktivné fizeny akciovy fond regio-
nalné¢ zaméfeny na Recko a Kypr s
nadvykonnosti oproti benchmarku po
celou historii fondu. Nevyhodou je za-
tim kratka historie a vyssi nakladovost.

SPOTREBITEL: Podle kalkulitoru
poti‘ebné soukromé dichodové re-
zervy vychazi, ze lidé s primérnymi
platy by v souc¢asném penzijnim systé-
mu museli cely zivot prub€zné investo-
vat nejméné 14 % cisté mzdy do sou-
kromé penzijni rezervy, aby jim v di-
chodu nepropadl piijem. Pétistovka
meési¢né do penzijniho fondu toho moc
nezachrani.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World Usb 8,0% 23,0% 20,6% 7,6% 4,9% 6,8% 10,0% 2,2%
USA MSCI USA UsD 7,4% 18,1% 16,6% 6,7% 4,3% 2,6% 6,3% 1,3%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR 5,8% 15,4% 17,5% 7,6% 56% | 126% | 152% 4,6%
Japonsko MSCI Japan JPY 7,3% 5,0% 15,2% 2,6% 1,3% -71,1% 6,2% -2,2%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets uUsD 14,6% | 62,8% 39,7% 12,3% 13% | 414% | 274% 6,6%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR 114% | 250% 34,0% 14,4% 112% | 220% | 314% 11,2%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viiéi CZK -0,2% -2,4% -1,9% -2,8%
CR Patria GPRI 0,2% 0,4% 3,4% - USD viici CZK -2,9% -13,1% -8,8% -5,1%

Poznamka: Data na této strané se vztahuji k 5. 10. 2007. Pouzité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spolecnosti Morningstar a vlastni databazi vydava-
tele dasopisu, spolednosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li tidaj zapomy) nebo posilila (je-li (daj
kladny). Pro kurzy EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouzita némecka marka.

I Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Akcie - technologie, média, komunikace*

TV Vykonnost v USD Vykonnost v CZK -
Fond /Regionani zaméfeni 7 let p.a. 5 let p.a. 1 rok 7 let p.a. 5 let p.a. 1 rok Volatilita
Credit Suisse EF (Lux) Global Telecom -2,9% 20,0% 29,1% -12,7% 9,5% 12,1% 10,4%
KBC Equity Fund - Wireless -3,8% 26,1% 34,8% -13,5% 14,9% 17,1% 11,2%
KBC Equity Fund - Media -5,3% 11,2% 12,4% -14,9% 1,4% 2,4% 9,1%
PIA Telemedia Stock -5,3% 18,7% 23,6% -14,9% 8,3% 7,4% 11,8%
ING (L) Inv Computer Tech -6,5% 18,6% 22,0% -16,0% 8,2% 6,0% 12,7%
Franklin Technology -7,1% 23,5% 30,2% -16,5% 12,7% 13,1% 14,2%
ESPA Stock Techno -7,6% 16,7% 21,9% -17,0% 6,4% 5,9% 12,5%
ABN Amro Info Tech -7,8% 29,1% 44,7% -17,1% 17,7% 25,7% 16,6%
KBC Equity Fund - Nasdaq -8,2% 19,7% 25,7% -17,5% 9,2% 9,2% 13,4%
KBC Equity Fund - Telecom -8,4% 20,1% 34,5% -17,6% 9,6% 16,8% 10,8%
MFS Meridian Technology -8,4% 21,7% 28,3% -17,7% 11,0% 11,4% 15,2%
KBC Equity Fund - Euro Technology -9,0% 34,3% 32,9% -18,1% 22,5% 15,4% 15,3%
SGAM Fund Eq Glob Tech 9,1% 19,1% 18,4% -18,3% 8,6% 2,9% 14,8%
KBC Equity Fund - Technology -12,7% 18,9% 26,4% -21,5% 8,4% 9,8% 12,2%
Credit Suisse EF (Lux) Global InfoTech -13,1% 31,3% 31,5% -21,9% 19,7% 14,2% 18,5%
ABN Amro Telecom Services -15,2% 23,8% 35,8% -23,7% 12,9% 17,9% 10,2%
KBC Equity Fund - Internet -19,5% 27,7% 27,8% -27,6% 16,5% 11,0% 16,7%
Parvest Global Technology - 20,3% 17,6% - 9,7% 2,1% 13,5%
Pioneer Funds Global TMT - 19,0% 32,3% - 8,5% 15,0% 12,8%
KBC Equity Fund - Technology Top - 16,5% 23,2% - 6,3% 7,1% 13,4%

Poznamka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fondt stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita méfi kolisavost* kurzu fondu. Cim vy3si &islo, tim nestalej$i kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mésicnich vykonnosti, vyjadiena jako priméma roéni odchylka. V nékterych
tabulkach miize byt zarazena i korelace a beta. Korelace fikd, do jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Mize nabyvat maximaini hodnoty 1, pro zafazeni
fondu do skupiny by neméla byt nizsi nez 0,8. Beta je ukazatel relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb 0 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou
citlivéjsi na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.

Mista, kde Ize koupit ¢asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spalickem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 2-Vinohrady:
Americka 39/339, Tulpa - Tabak. Praha 4-Modrany: Cs. Exilu (stan. bus Druzna), Michalica Trafika. Praha 4: Metro Budjovick, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hradéanské (podchod), ACN Cech.
Brno: Gorkého 1, Moneco. Olomouc: Dolni namésti 54/34, Trafika. Zlin: U domu obuvi, Hoferek. Liberec: namésti Dr.Edvarda BeneSe 3/4, NeSverova Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit.
Podébrady: Palackého 57/11I, Trafika - Jitka VofiSkova. Mlada Boleslav: Namésti Miru 15, Beranek. Mlada Boleslav: V. Klementa 822, Neuman Tabak. Kroméfiz: Skastice 30, Sibl - smisené zbozi.
Kroméfiz: Masarykovo namésti, Petr BoCek. Zabreh: namésti Osvobozeni, Kylarova Danuse. Jesenik: Lipovska 70, Toma$ Kubanek. Bruntal: nam. Miru 64/7, Obchodni diim Koala Jasinsky. Hofovi-
ce: Prazska 12, Tabak. Doudleby nad Orlici: Jiraskova 426, Janeckova pekarna.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.

Bezplatny odbér newsletteru po prihlaSeni na www.fondshop.cz.



