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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 18. zari do 1. fijna
2007: V USA doslo ke sniZeni uroko-
vé sazby o 50 bazickych bodii na
4,75 %. -- Snizeni sazby ovlivnilo déni
na trzich. Akcie v indexu S&P 500 po-
silily o 4 %. -- Na dluhopisovém trhu
doslo k zestrméni vynosové kiivky.
Vynosy na kratkém konci poklesly, na
dlouhém se posunuly nahoru. -- Zvyse-
ni vynost u dluhopist s delSimi splat-
nostmi znamena, ze trhy neberou sni-
zeni sazeb prili§ vazn€, respektive se
do budoucna obavaji infla¢nich tlak.
-- Jestlize snizeni sazeb pomohlo akci-
im, zcela opacné na tom byla americka
ména. Dolar prolomil 1,40 USD/
EUR. -- Cena ropy pokofila nova his-
torickd maxima, pfiblizila se 84 USD
za barel. -- Na nejvyssi hodnotu za po-
slednich 27 let se dostala i cena zlata.

NOVINKY: Raiffeisenbank emitova-
la Garantinvest VII s 3letou splatnosti
a vynosem odvozenym od vyvoje Ces-
kych akcii. -- Barclays vydal 3 nové
ETF (iShares) na vodu, BRIC a private
equity. -- Volksbank CZ emitovala
hypote¢ni zastavni listy. Vynos do
splatnosti dosahl 4,2 % p.a. -- CP In-
vest upisuje 2. Zajistény fond. Trva 6
let, podkladovym aktivem je ko§ 25
akcii svétovych firem. -- WIOF zaviel
ti1 fondy z dtivodu nedostate¢ného ob-
jemu aktiv pod spravou.

TEMA: Fondy soukromého kapitalu,
tzv. private equity funds, nékdy nazy-
vané fondy rizikového kapitalu, kupuji
celé firmy. Investuji do mensich pod-
nikd, které zpravidla nemaji pfistup na
vefejny trh. Ridi se strategii absolutni
navratnosti. Vyvoj hodnoty fondu sou-
kromého kapitalu vétSinou neni ptilis
korelovan s vyvojem na akciovém tr-
hu. Firmy v majetku fondu jsou re-
strukturalizovany a za nékolik let se
ziskem prodany. Private equity fondy
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vyuzivaji pakovy efekt (avera) ke zvy-
Seni ziskovosti vlastniho kapitalu. Ros-
te jejich aktivita ve vychodni Evropé.

PROFIL: Prazska burza potiebuje vi-
ce akciovych titull. PreZije, kdyZ pri-
laka domaci firmy k primarnimu pi-
su, tzv. IPO. Zajem by mohly mit
sttedné velké, siln€ riistové firmy. Pod-
minkou je, aby IPO bylo lakavéjsi nez
hledani strategického investora nebo
financovani bankovnimi uvéry. Regio-
nalni burzy by mély predevsim slouzit
k efektivni alokaci domaciho kapitalu,
mysli si analytici MMF. Rozvinuta
burza pomaha ekonomice, tvrdi studie.

FOKUS: Cilem vétSiny fondd konver-
tibilnich dluhopisi je dosdhnout parti-
cipace 70 % na rustu akcii a jen 30 %
na poklesu. Nékterym se to dati. V po-
slednich 10 letech vydélaly konverti-
bilni dluhopisy vic nez akcie. Konver-
tibilni dluhopis je dluhopis vydany ve-
fejné obchodovatelnou firmou, ktery
muze byt vyménén za akcie, pokud o
to drzitel dluhopisu projevi zdjem. Jed-
na se o dluhopis se zabudovanou opci
na sménu za akcie. Opci lze trzné oce-
nit a jeji cena zvysSuje cenu dluhopisu,
resp. snizuje vynos do splatnosti.

EXPERT: Existuji typy investort
podle psychologického profilu. Trzni
podnéty u nich vyvolavaji rizné reak-
ce. Pokud na trhu pfevazuje urcity typ
investora, trh je nachylny k prudkym
vykyviim, protoze na jeden podnét rea-
guje mnoho investort stejné — urcité ti-
tuly se hromadné nakupuji a jiné zase
hromadné prodavaji. Pii rovnomérném
zastoupeni riznych typl investorl je
situace na trhu klidné&jsi, jejich proti-
chidné reakce se kompenzuji.

PRODUKTY: Tuzemska investi¢ni
spolec¢nost Atlantik AM vyuzila pri
zakladani fonda kvalifikovanych in-

vestori zahrani¢niho domicilu. Le-
gislativa Malty nabizi dafiové vyhody a
zkuSenosti reguldtora. Investofi, ktefi
budou spliiovat definici kvalifikova-
nych investord, budou mit k dispozici
Atlantik Advanced Commodity CZK
Fund, Atlantik Advanced Balanced
CZK Fund a Atlantik Advanced Fixed
Income CZK Fund. Minimalni investi-
ce presahne 100 tis. USD.

PORTRET FONDU: Globalni akciovy
fond Pioneer Global Select pro aktiv-
ni vybér tituld do portfolia vyuziva
specialn¢ vytvoreny kvantitativni mo-
del. Po celou svoji historii soustavné
prekonava vykonnosti index i konku-
renci. Nadvykonnost pfitom nezvySuje
volatilitu. Rizen je z Mnichova, pod
Pioneer ptesel akvizici Activestu.

PORTRET FONDU: CSOB Realitni
mix investuje do akcii zejména evrop-
skych nemovitostnich spole¢nosti
s pfevazenim stfedni a vychodni Evro-
py. Zajistuje ménova rizika do koruny.
Je to vykonny, ale také dosti rizikovy
fond. Vyhodou je nizkd minimalni in-
vestice. Pouzivé interni benchmark.

MODELOVE PORTFOLIO FOND
SHOPu: Dluhopisovou slozku drzime
blizko strategickych alokaci, u konzer-
vativnich investic je mirné podvazena.
U akciovych investic jsme umirnéné
opatrni a ¢asteéné podvaZujeme ve
prospéch penézniho trhu.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu tfadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World uUsD 4,1% 21,9% 18,8% 7,9% 0,1% | 7,0% 8,6% 2,2%
USA MSCI USA usb 3,3% 18,6% 14,8% 7,0% 08% | 41% 4,9% 1,5%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR 2,0% 16,1% 16,3% 8,3% 12% | 122% | 14.2% 5,1%
Japonsko MSCI Japan JPY -1,6% 3,1% 12,8% 1,8% 52% | -8,7% 4,4% -3,0%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets uUsD 11,9% | 555% 36,6% 11,8% 74% | 365% | 24,8% 6,0%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR 7,4% 26,3% 33,0% 15,3% 6,6% | 220% | 306% 12,0%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR vuici CZK -0,8% -3,4% -1,8% -2,9%
CR Patria GPRI -0,5% 0,5% 3,5% - USD viici CZK -4,0% -12,2% -8,6% -5,2%

Poznamka: Data na této strané se vztahuji k 21. 9. 2007. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Morningstar a vlastni databazi vydava-
tele dasopisu, spoleénosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li Gidaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj
kladny). Pro kurzy EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouZzita némecka marka.

I Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Dluhopisy - konvertibilni*

TV Vykonnost v EUR Vykonnost v CZK -
Fond / Regionaini zaméfeni 5letpa. | 3rokypa. | 1rok 5letpa. | 3rokypa. | 1rok Volatilita
EVROPA
Parvest European Convertible Bond 8,1% 8,9% 6,5% 6,1% 4,0% 2,8% 4,6%
Credit Suisse Bond Fund (Lux) Convert Europe 7,2% 9,5% 11,0% 5,3% 4,6% 7,2% 4,0%
Fortis Bond Convtible Europe 7,1% 6,4% 7,0% 5,2% 1,7% 3,4% 3,8%
ABN Amro Europe Convertible Bond - - 11,9% - - 8,1% -
Parvest European Small Convertible Bond - - - - - - -
SVET
KBC Bonds Convertibles 5,0% 8,1% 10,8% 3,1% 3,3% 7,1% 6,2%
Julius Baer Global Convert Bond Fund 3,4% 6,4% 4,2% 1,6% 1,6% 0,7% 5,1%
Fortis Bond Convtible World - 9,3% 10,0% - 4,4% 6,3% 4,0%
ASIE
Parvest Asian Convertible Bond 49% | 104% | 185% 30% | 54% | 145% 9,6%

Poznémka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fondéi stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita méfi ,kolisavost* kurzu fondu. Cim vy3si &islo, tim nestalejsi kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mésiénich vykonnosti, vyjadiena jako primérna roéni odchylka. Korelace fika, do
jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Mlze nabyvat maximaini hodnoty 1, pro zafazeni fondu do skupiny by neméla byt niz$i nez 0,8. Beta je ukazatel
relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb o 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vétsim nez 1 jsou citlivéj$i na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.

Mista, kde Ize koupit ¢asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spalickem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 2-Vinohrady:
Americka 39/339, Tulpa - Tabak. Praha 4-Modrany: Cs. Exilu (stan. bus Druzna), Michalica Trafika. Praha 4: Metro Budjovick, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hradéanské (podchod), ACN Cech.
Brno: Gorkého 1, Moneco. Olomouc: Dolni namésti 54/34, Trafika. Zlin: U domu obuvi, Hoferek. Liberec: namésti Dr.Edvarda BeneSe 3/4, NeSverova Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit.
Podébrady: Palackého 57/11I, Trafika - Jitka VofiSkova. Mlada Boleslav: Namésti Miru 15, Beranek. Mlada Boleslav: V. Klementa 822, Neuman Tabak. Kroméfiz: Skastice 30, Sibl - smisené zbozi.
Kroméfiz: Masarykovo namésti, Petr BoCek. Zabreh: namésti Osvobozeni, Kylarova Danuse. Jesenik: Lipovska 70, Toma$ Kubanek. Bruntal: nam. Miru 64/7, Obchodni diim Koala Jasinsky. Hofovi-
ce: Prazska 12, Tabak. Doudleby nad Orlici: Jiraskova 426, Janeckova pekarna.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.

Bezplatny odbér newsletteru po prihlaSeni na www.fondshop.cz.



