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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 21. srpna do 3. zafi
2007: Trhy se zacinaji stabilizovat po
zé4sahu hypote¢ni krize a caste¢né ko-
riguji ztraty predchozich tydnt. -- K
uklidnéni situace pomohly i projevy
prezidenta USA George Bushe a prvni-
ho muze Fedu Bena Bernankeho. --
Akciovym indexim vSak stale chybi
ne€kolik procent do historickych ma-
xim, na kterych se pohybovaly v polo-
viné Cervence. -- Situace se uklidnila i
ve finan¢nim sektoru. Centralni ban-
ky nadale dodavaly likviditu na trhy.
-- CNB necekang zvysila sazby jiz na
srpnovém zasedani. Zakladni sazba se
tak dostala na troven 3,25 %. -- Dolar
vuci euru oslabil na 1,37 USD/EUR.

NOVINKY: Ceska spokitelna upisuje
dalsi dva zajisténé fondy a na trh uved-
la ¢tyfi fondy Zivotniho cyklu. -- Kon-
cepce slouceni asociaci AFAM a
AKAT byla schvélena. -- Na némecké
burze ptibyly dalsi ETF. Tentokrat na
rozvijejici se trhy a komodity a jedno
ETF se zabudovanou pakou (nasobi
zisky i ztraty). -- Na BCPP se v zafi
uskutecni TPO akcii firmy AAA Auto.
Déle se na prazské burze zacinaji ob-
chodovat dva nové turbo short certifi-
katy od Raiffeisen. Podkladovymi akti-
vy jsou CEZ a ropa. -- Pioneer Global
Ecology Fund dostal rating AA od
S&P. -- Pétina Némct investujicich do
fondii nezna aktualni ocenéni svych in-
vestic ani priblizn€, ukazal prizkum.

TEMA: Dopady letni korekce na vy-
konnost fondu. Akciové fondy ztratily
od poloviny ¢ervence do poloviny srp-
na 10 % az 20 %. Nejvic klesaly akcie
v Japonsku (-17 %) a na rozvijejicich
se trzich (-16 %), Evropa ztratila 9 %,
Severni Amerika 7 %. Fondim stat-
nich dluhopisii zvySena nejistota na tr-
zich naopak prospéla, polepsily si o
1 % az 3 %. Investofi hledali v dluho-
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pisech bezpedi pied zvysenou volatili-
tou rizikovych aktiv. Fondy penézniho
trhu az na vyjimky udrzely hodnotu.

ANKETA: Tuzemsti investofi nepa-
nikafFi. Jako klidnou popisuji finan¢ni
poradci osloveni v anket¢ FOND SHO-
Pu reakci investori na nedavné propa-
dy na trzich. Poradci nemuseli fesit
undhlené prodeje akciovych fondd. Na-
opak, statistiky ukazuji nartst investic
do akcii béhem letnich tydnti. Mnoho
tuzemskych investorti vyuzilo propadu
k nakupu akcii ,,se slevou®.

FOKUS: Akcie v USA na rozcesti.
Americky akciovy trh se v poslednich
péti letech vyvijel nadprimérné dobre,
dosahl vykonnosti 11,7 % p.a. méfeno
indexem S&P 500 v USD. Nyni se ale
dostava pod tlak aktualniho vyvoje.
Rozhodujici bude, jak zareaguje realna
ekonomika na probihajici hypoteéni
krizi. Zatim se obtizné¢ odhaduje, zda
pouze mirné snizi hospodaisky rist,
nebo uvrhne zemi do recese. Korunovi
investofi do akcii v USA budou prav-
dépodobné i nadale v zajeti posilujici
koruny vuci dolaru.

EXPERT: Cena kvalitniho vina rych-
le roste. Mezinarodni burza pro obcho-
dovani s vinem The London Internatio-
nal Vintage Exchange (Liv-ex) patii k
nejvyznamnéj$im evropskym platfor-
mam, kde se obchoduji kvalitni druhy
vina, predev§im francouzska. Index
Liv-ex 100 rostl za posledni dva roky
tempem 56 % p.a. Divodem je vysoka
poptavka bohatych Rusti a Cifiani.

PRODUKTY: CP Invest rozsifil na-
bidku o Fond Zivé planety zaméfeny
na ekologické investice. Investofi po-
moci n¢j mohou vsadit na nadvykon-
nost tohoto segmentu. Fond bude na-
kupovat akcie firem z oblasti ochrany
klimatu, obnovitelnych zdrojii, vody a

alternativnich energii. Nevyhodou je
vysoky manazersky poplatek.

PRODUKTY: Rakouskd nemovitostni
spole¢nost Immofinanz byla dlouhou
dobu néco jako perpetum mobile. Jeji
akcie v minulych letech rostly bez pro-
padt.. Béhem posledniho ptl roku vSak
ztratila 35 % hodnoty. Krize v nemovi-
tostnim sektoru ji posunula zpét na
uroven srovnatelnych akciovych tituld.

PORTRET FONDU: ISCS High Yield
dluhopisovy fond fondi je tvoien dlu-
hopisovymi fondy, které investuji na
vyspélych trzich do korporatnich dlu-
hopisti s vysokym vynosem. V soucas-
nosti pievazuje Evropu proti USA. Vy-
hodou fondu je nizka volatilita. Nevy-
hodou vysoky TER (nékladovost). Za-
jistuje ménova rizika do CZK.

POTRTRET FONDU: ABN Amro
Russia Equity Fund je akciovy fond s
vyluénou expozici na Rusko. Misto ak-
cii pouziva na né¢ navazané depozitni
certifikdty obchodované mimo Rusko
(GDR, ADR). V poslednim roce doka-
zal vykonnosti drzet krok s indexem, v
minulosti byl podvykonny.

PROFIL SITE: Konzultanti spole¢nosti
Broker Consulting maji k dispozici
standardizovanou elektronickou plat-
formu k navrhovani a kontrole feseni
predkladanych klientiim. Ve statistice
sjednanych produktii vede poctem in-
vesti¢ni Zivotni pojisténi.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

WWW.FONDSHOP.CZ
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World Usb 0,0% 18,1% 15,3% 6,7% -1,0% | 8,5% 5,5% 1,4%
USA MSCI USA UsD 1,5% 16,8% 11,6% 6,0% 0,5% 7,3% 2,1% 0,8%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR -0,2% 14,9% 12,5% 7,1% -14% | 13,0% | 10,1% 4,3%
Japonsko MSCI Japan JPY -6,6% 1,4% 12,2% 1,4% 5,3% | -5,7% 3,4% -3,5%
Roazvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets Usb -4,0% 39,1% 31,7% 9,1% 5,0% | 27,8% | 20,6% 3,7%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR -5,1% 7,4% 29,9% 14,0% -6,2% 5,7% 27,2% 10,9%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viiéi CZK -1,2% -1,7% -2,1% -2,1%
CR Patria GPRI 0,7% 0,5% 3,9% - USD viici CZK -1,1% -8,1% -8,5% -5,0%

Poznamka: Data na této strané se vztahuji k 24. 8. 2007. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZiva databazi spole¢nosti Morningstar a vlastni databazi vydava-
tele dasopisu, spoleénosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li Gidaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj
kladny). Pro kurzy EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouZzita némecka marka.

I Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Akcie - Evropa“ (20 nejvykonnéjsich)

Vykonnost v EUR Vykonnost v CZK "

Fond 10 letp.a. | 5roky p.a. 1 rok 10 let p.a. | 5roky p.a. 1 rok Volatilita | Korslace | Beta
Raiffeisen European Equities 7,9% 10,4% 13,2% 5,0% 8,1% 11,4% 9,9% 0,74 1,06
Volksbank Europa Invest 7,6% 14,8% 20,9% 4,7% 12,4% 18,9% 11,0% 0,85 1,27
Templeton European 6,9% 10,2% 13,1% 4,0% 7,9% 11,3% 8,7% 0,88 1,02
KBC Index Fund - Europe 5,7% 10,9% 13,1% 2,8% 8,6% 11,3% 8,0% 1,00 1,00
KBC Equity Fund - Europe 5,2% 9,7% 10,9% 2,4% 7,4% 9,1% 8,4% 0,98 1,05
Industria 5,0% 9,7% 12,1% 2,2% 7,4% 10,2% 9,5% 0,81 1,08
ABN Amro Europe Equity 4,4% 7,2% 9,3% 1,6% 5,0% 7,5% 8,2% 0,96 1,01
Credit Suisse EF (Lux) Europe Blue Chips 3,3% 7,6% 12,4% 0,5% 54% 10,5% 8,0% 0,96 0,99
Franklin Mutual Europe - 13,7% 17,7% - 11,3% 15,8% 7,4% 0,90 0,87
Uni-Global Europe Minimum Variance - 12,6% 9,3% - 10,3% 7,5% 8,0% 0,88 0,94
MFS Eurpean Equity - 12,5% 13,7% - 10,1% 11,9% 8,3% 0,92 0,99
KBC Equity Fund - Buyback Europe - 11,8% 15,6% - 9,5% 13,7% 8,2% 0,96 1,01
EMIF Europe Value - 11,6% 13,1% - 9,3% 11,2% 10,0% 0,94 1,22
Pioneer Funds Top Europen Players - 11,1% 9,4% - 8,8% 7,6% 9,3% 0,94 1,13
Generali European Equities Dynamic - 10,6% 13,9% - 8,3% 12,0% 8,6% 0,94 1,05
Activest Europa Funds - 9,3% 10,2% - 7,0% 8,4% 7,5% 0,86 0,88
Pioneer Funds European Research - 9,3% 10,6% - 7,0% 8,8% 8,9% 0,94 1,08
Julius Baer Europe Leading Stock - 9,2% 9,4% - 7,0% 7,6% 8,9% 0,90 1,06
ING (L) Inv European Equity - 9,1% 10,2% - 6,8% 8,4% 7,6% 0,96 0,93
Fortis L Equity Europe - 8,7% 11,7% - 6,4% 9,8% 7,6% 0,96 0,94
Benchmark: MSCI Europe 7,1% 12,5% 14,9% 4,3% 10,1% 13,0% 8,0% - -

Poznamka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fond( stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita méfi kolisavost* kurzu fondu. Cim vy &islo, tim nestalejsi kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mésicnich vykonnosti, vyjadiena jako primérna roéni odchylka. Korelace fika, do
jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Mize nabyvat maximalni hodnoty 1, pro zafazeni fondu do skupiny by neméla byt niz8i nez 0,8. Beta je ukazatel
relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb 0 1 % krét beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou citlivéj$i na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.

Mista, kde Ize koupit ¢asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spalickem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 2-Vinohrady:
Americka 39/339, Tulpa - Tabak. Praha 4-Modrany: Cs. Exilu (stan. bus Druzna), Michalica Trafika. Praha 4: Metro Budjovick, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hradéanské (podchod), ACN Cech.
Brno: Gorkého 1, Moneco. Olomouc: Dolni namésti 54/34, Trafika. Zlin: U domu obuvi, Hoferek. Liberec: namésti Dr.Edvarda BeneSe 3/4, NeSverova Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit.
Podébrady: Palackého 57/11I, Trafika - Jitka VofiSkova. Mlada Boleslav: Namésti Miru 15, Beranek. Mlada Boleslav: V. Klementa 822, Neuman Tabak. Kroméfiz: Skastice 30, Sibl - smisené zbozi.
Kroméfiz: Masarykovo namésti, Petr BoCek. Zabreh: namésti Osvobozeni, Kylarova Danuse. Jesenik: Lipovska 70, Toma$ Kubanek. Bruntal: nam. Miru 64/7, Obchodni diim Koala Jasinsky. Hofovi-
ce: Prazska 12, Tabak. Doudleby nad Orlici: Jiraskova 426, Janeckova pekarna.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.

Bezplatny odbér newsletteru po prihlaSeni na www.fondshop.cz.



