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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 5. do 18. srpna 2008:
Na akciovych trzich doslo béhem srp-
na k oZiveni. Dobrou zpravou pro ak-
cie je pad ceny ropy, Spatnou zpravou,
ze diivodem poklesu ceny ropy je slab-
nouci poptavka, kterd vychazi z ochla-
zujici se ekonomiky. -- Cena ropy po-
klesla ze 145 USD za barel na 113
USD. Ztraci i ostatni komodity. Na po-
kles jejich cen tlaci posilujici dolar. --
Dolar posilil z 1,59 USD/EUR na 1,47
USD/EUR. Hlavnim dtivodem je osla-
bovani evropskych ekonomik. --
HDP eurozony klesl ¢tvrtletné o 0,2 %.
-- Zpomalovani ekonomik pieje dluho-
pistim. Jejich ceny posilily az o n€ékolik
procent. -- Ceska koruna oslabila.

NOVINKY: Raiffeisenbank spustila
na internetovych strankach projekty na
podporu investovani, napiiklad virtual-
ni modelova portfolia. -- UniCredit
Bank nabizi bonus certifikat, jehoz
podkladovym aktivem jsou 4 tituly z
prazské burzy. -- Raiffeisenbank pie-
stala distribuovat fondy ING a Pioneer.
-- Bawag Bank pifevzala némecka
banka Landesbank Baden Wiirtten-
berg. -- Portfolio manazeti fondd v
prizkumu Merrill Lynch pfedpovidaji
globalni recesi a snizeni inflace.

TEMA: Historické krize na trzich.
Krize a propady jsou nezbytnou sou-
¢asti akciovych trhit. I kdyz v historii
najdeme fadu ucebnicovych piipadi, je
nemozné zabranit tomu, aby se krize
neopakovaly. Potvrzenim je posledni
hypoteéni a nasledna kreditni krize, je-
jichz nasledky se do trht aktualné na-
plno promitaji. VétSina krizi ma po-
dobny scénaf. Na zacCatku je zména
hospodartské situace, kterou muize za-
pri¢init fada faktord. Naptiklad pred-
chozi hospodaisky rozkvet, zména v
inflaénim vyvoji, levné penize diky
nizkym sazbam, nové technologie.

(newsletter)

ANKETA: Ceka nas na akciovych tr-
zich dlouhy pokles? Ne. Nestojime na
zacatku dlouho trvajiciho medvédiho
trhu. Dno na akciovych trzich pfijde v
horizontu nékolika mésici, mysli si
odbornici osloveni v anket¢ FOND
SHOPu. ,Nemyslim si, ze by akciovy
trh byl z nejhorsiho venku v horizontu
ptistich 3 mésici. OvSem na zakladé
ekonomickych vyhlidek pro rok 2009 a
soucasnych atraktivnich ocenéni, jsme
opatrn¢ optimisticti pro globalni akcio-
vé trhy v horizontu 12 mésica,* fekl
Thomas Bichler, ¢len oddéleni Asset
Allocation v Raiffeisen Capital Ma-
nagement.

FOKUS: Asijské akcie bez Japonska.
Asijsky trh mimo Japonska ztratil od
konce loiiského roku témeét tretinu
hodnoty. Pokles jest¢ nemusi byt u
konce. Roli sehralo i zastoupeni fi-
nan¢niho sektoru v regionu. Cina sice
ukazala, ze je schopna zajistit nejvetsi
sportovni akci, ale do vyvoje ceny ak-
cii promlouvaji jiné fundamenty, které
jsou vesmes negativni. Nejvétsim pro-
blémem je obava z globalniho oslabe-
ni ekonomiky.

EXPERT: Medvédi trhy se lisi délkou
trvani a urovni propadu. Nejvice trz-
nich propadu zazily japonské akcie, na
rozdil od americkych a evropskych
dlouhodob¢ stagnovaly. Medveédi trhy
delaji vrasky akciovym investorum,
které na delsi Cas pripravuji o Sanci na
zisk. Terminem medvédi trh rozumime
nepiiznivy trend, kdy trzni kurzy cen-
nych papirti a souvisejici trzni indexy
poklesnou o vice nez 20 % proti maxi-
mu. Investor, ktery vstoupi na trh v
okamziku maxima, neni v jednoduché
situaci. Nevi, zdali se z poklesu vyvine
jen mensi korekce nebo bude nasledo-
jak dlouho bude nepfiznivy trend tr-
vat a kdy se obrati v rlistovy.

PRODUKTY: Quanto certifikaty jsou
investi¢ni certifikaty, jejichz struktura
obsahuje opci pro zajisténi ménového
vyvoje. Vykonnost podkladového akti-
va je oCiSténa od vlivu mén. Investor
se zbavi ménového rizika, ale také mé-
nové prilezitosti. Je to dvojsecny na-
stroj. Ménové zajist’ovani neni zadar-
mo. Zpravidla stoji alesponn 1 % p.a.
Certifikaty s quanto strukturou maji
vysSi nakladovost. Zajistovat pohyby
meén je vhodné u konzervativnich pod-
kladovych aktiv.

PORTRET: Volksbank GoEast Bond
je dluhopisovy fond pokryvajici stiedni
a vychodni Evropu, ktery vyuziva me-
nové riziko. Orientuje se na kratké dlu-
hopisy. Proti konkurenci méa dobry po-
mér vykonnost vs. riziko. Zatim ma
kratkou historii.

PORTRET: IKS Dluhopisovy Plus je
fond stiedoevropskych dluhopist, v
némz po slouceni s fondem IKS Dlu-
hopisovy ptrevazuji cCeské tituly. Vuci
konkurenci ma zatim nizkou volatili-
tou. Je podvykonny na rostoucim trhu.

SPOTREBITEL: Navod na sp&§né in-
vestovani je kup a drZ levné nastroje.
Casté obchodovani, pokusy ¢asovat trh
a investi¢ni nastroje s vysokou nakla-
dovosti snizuji dlouhodobou vykonnost
vagich investic. Casovani trhu nefun-
guje. Drahé, aktivné fizené fondy maji
v drtivé vétSiné piipadt horsi vykon-
nost, nez levné, pasivné fizené.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok |5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World usD 1,0% -9,0% 11,6% 4,4% 10,9% | -28,0% | -0,2% -2,2%
USA MSCI USA UsD 4,3% -8,5% 8,0% 3,0% 145% | -27,6% | -3,4% -3,4%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR 6,9% -17,2% 9,9% 2,1% 108% | -28,0% | 4,0% -1,3%
Japonsko MSCI Japan JPY 22% | -22,0% 8,9% 0,7% 33% | -34,0% | -1,1% -2,9%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets usb -4,7% -2,8% 26,5% 14,1% 46% | -231% | 13,2% 7,0%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR 84% | -13,2% 22,6% 11,9% 5,0% | -24,6% | 16,0% 8,2%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viiéi CZK 3,7% -13,1% -5,4% -3,3%
CR Patria GPRI 2,2% 4,2% 3,3% 74% USD viici CZK 9,8% -20,9% -10,6% -6,3%

Poznamka: Data na této strané se vztahuii k 8. 8. 2008. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Momingstar a vlastni databazi vydavate-
le &asopisu, spole¢nosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedené cizi ména vii&i koruné za dané obdobi oslabila (je-li (idaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj kladny).
Pro kurzy EUR na delSich periodach pfed zavedenim jednotné mény pouzita némecka marka.

I Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Akcie — kontinentalni Evropa“

Fond Vykonnost v EUR Vykonnost v CZK Volati- | Kore- Beta
5letp.a. | 3rokypa. [ 1rok | 1mésic | |5letp.a. | 3rokypa. | 1rok | 1mésic lita | lace

Julius Baer EF Euroland Value 9,2% 4,0% -19,5% | 5,7% 3,4% -2,6% -30,1% 9,6% 15,6% | 0,98 | 1,05
Pioneer Fds Euroland Eq 9,2% 2,6% -18,6% | 5,1% 3.4% -4,0% -29,3% 9,0% 144% | 096 | 0,96
Fortis L Eq Best Sel Euro 8,5% 2,4% -16,5% | 6,2% 2,7% -4,2% -27,4% 10,1% 153% | 0,96 | 1,02
Parvest Euro Equities 8,4% 3,8% -16,9% | 7.2% 2,6% -2,8% -27,8% 1,1% 141% | 0,96 | 0,94
ING (L) Inv EMU Equity 7,8% 1,3% -17,6% | 6,3% 2,0% -5,2% -28,3% 10,2% 150% | 0,96 | 1,00
Templeton Euroland 7.4% -1,5% -256% | 4,9% 1,7% -7,8% -35,3% 8,8% 144% | 098 | 0,97
SGAM Fund Eq Euroland 6,8% -0,7% 249% | 4,3% 1,1% -7,0% -34,8% 8,2% 150% | 0,94 | 0,99
HSBC GIF European Eq 6,2% 0,1% 224% | 15% 0,5% -6,3% -32,5% 5,2% 145% | 094 | 0,95
HSBC GIF Euroland Growth - 2,8% -18,3% | 2,4% -3,8% -29,0% 6,2% 16,0% | 092 | 1,04
SGAM Fund Eq Euroland Value - 3.4% -198% | 6,7% - -3,2% -30,3% 10,6% 152% | 0,94 | 1,00
Index: DJ Euro Stoxx 10,7% 4.7% -19,7% | 6,6% 4,8% -2,0% -30,2% 10,5% 14,7% - -

Poznémka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fondéi stejného investiéniho zaméfent, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:

tabulkach muZe byt zafazena i korelace a beta. Korelace fik4, do jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Miize nabyvat maximalni hodnoty 1, pro zafazeni
fondu do skupiny by neméla byt nizsi nez 0,8. Beta je ukazatel relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb o 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim neZ 1 jsou
citlivéjsi na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.

DJ Euro Stoxx (v EUR)
DJ Euro Stoxx (v CZK)




