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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 7. do 20. srpna 2007:
Akciové trhy ztracely. Americka hy-
potecni krize si zacina vybirat stale vi-
ce ob¢ti. Nekteré trhy propadly az o
10 % béhem jednoho tydne. -- Nece-
kané zasahl Fed, snizil diskontni saz-
bu. Tim zlevnil hotovost, kterou pljcu-
je komercnim bankam a uvolnil napéti.
Akciové trhy zacaly op€tovné rist. --
K zazehnani krize likvidity a propadu
trhti pfispélo 1 ,,napumpovani hoto-
vosti do obéhu ze strany centralnich
bank, zejména ECB. -- Investofi se
stahuji do bezpeci statnich dluhopi-
st, rostla jejich cena, klesal vynos.
Kurzy rizikovéjsich dluhopisi Sly dold,
roste u nich pozadovana prémie za rizi-
ko. -- Koruna, stejn¢ jako ostatni niz-
ko urocené mény, posilila. Divodem
je mimo jiné i uzavirani obchodd carry
trades, k nimz je pouzivana.

NOVINKY: Komerc¢ni banka upisuje
zajistény fond Ametyst 2. Jde o aktivné
tizeny fond fondl. -- Manazefti podilo-
vych fondl maji pozitivni vyhled na
akciové trhy i pfes nedavné propady,
vyplyvad z celosvétového prizkumu
Merrill Lynch. -- CNB nové registro-
vala k prodeji v CR pies 40 fondl od
ING, Raiffeisen, KBC a Volksbank.
-- Cesky fond High Grade dluhopisovy
od ISCS konéi. Diivodem jsou slabé
prodeje. -- Nékteré evropské dluhopi-
sové fondy s expozici na americky hy-
potecni trh byly doCasné uzavieny.

TEMA: Hypote¢ni krize v USA do-
pada i na Evropu. Potize americkych
domacnosti se splacenim hypoték
ovliviiuji finanéni trhy i mimo USA,
zejména v Evropé. Nejvice postizenou
oblasti je bankovnictvi. Sazby na ev-
ropském mezibankovnim trhu zacat-
kem srpna prudce vzrostly. Evropska
centralni banka musela penéznimu trhu
dodat nekolik injekci, aby odvratila
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krizi likvidity. Hypote¢ni krize v USA
se podepsala i na poklesu vykonnosti
konzervativné ladénych fondu. Ne¢-
které z nich do cennych papirQ krytych
rizikovymi hypotékami investovaly.

ANKETA: Fundamentilni ukazatele
akcii firem ze sektoru nemovitosti zii-
stavaji silné, tvrdi experti osloveni v
anket¢ FOND SHOPu. Trhy piestielu-
ji, aktualni korekce je prilezitosti k na-
kupu, kurzy opét porostou, akcie kva-
litnich firem poklesly nepravem, fikaji
optimisticky portfolio manazeti akcio-
vych nemovitostnich fondi. Nazor né-
kterych jinych odbornikd je ovSem
opatrnéjsi.

FOKUS: Akcie z rozvijejicich se trhu
vyrazn¢ zvysily celkovou vykonnost
portfolii investorti za poslednich néko-
lik let. Na pétileté periodé pfinesly
zhodnoceni pfes 30 % ro¢né (v USD).
Rizikovych faktord vsak pribyva a
soucasna nervozita na trzich mtze vést
k silnému propadu. Investofi fesi otaz-
ku, zda vybrat zisky a ulozit penize do
nout na pokracovani rastového vyvoje
poslednich let.

EXPERT: Globalni investi¢ni trendy.
Banka pro mezinarodni platby (BIS)
pfinasi v pravidelné vyrocni zpraveé
souhrn trendd, které dominuji kapitalo-
vym trhiim. Volatilita (kolisavost) na
akciovych trzich opousti historickd mi-
nima a mifi vzhiaru. Naopak volatilita
na devizovych trzich zlstava stale his-
toricky nizka. Za pét let trvajicim ris-
tem na financ¢nich trzich stoji zvySova-
ni ziskovosti firem.

PRODUKTY: Jeden z nejprodavang;j-
Sich a nejpropagovangjsich produkth
rezervotvorného Zzivotniho pojisténi v
CR, Dynamik Plus od Ceské pojistov-
ny, je poplatkové zcela nepriihledny.

Informace o pocatecnich, spravnich a
inkasnich poplatcich pojistovna nezve-
fejiuje, zni oficialni vyjadieni.

PRODUKTY: Vyhodou ETF jsou niz-
ké néklady, nevyhodou nutnost rein-
vestovat dividendy. Podilové fondy s
indexovou strategii se snazi zachovat
vyhodu nizkych poplatki a pfitom fesit
potize s dividendami. Pro velkou cast
investort je vyhodnéj§im feSenim vyu-
zit levné, indexové, podilové fondy.

PORTRET FONDU: Raiffeisen Vy-
chodoevropsky akciovy fond patii k
nejvykonngjsim fondiim ve svoji sku-
piné. Na period¢ péti let se drzi indexu.
Oproti minulosti investuje vic v Rusku,
pies polovinu portfolia. Zména bench-
marku posunula fond vic na vychod.

POTRTRET FONDU: Fortis Absolu-
te Return Equity Europe je fond ev-
ropskych akcii, ktery pouziva specific-
kou strategii long/short. Snazi se vyde-
lat jak na dlouhodobém rtstu, tak i
na kratkodobém poklesu akcii. Za
benchmark si stanovil vynos pétiletych
statnich dluhopist.

SPOTREBITEL: P¥i investici koruno-
vého investora do fondu denominova-
ného v cizi méné probiha dvoji méno-
va konverze — z korun do cizi mény pfi
nakupu podilovych listli a naopak z ci-
zi mény do korun pfi prodeji. Naklady
na pirevod mén predstavuji u vétSiny
fondti 1 % az 5 % investice.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

WWW.FONDSHOP.CZ
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World uUsD -7,3% 18,8% 15,6% 6,6% -11% | 10,9% 5,8% 1,3%
USA MSCI USA UsDb -6,2% 17,5% 12,0% 5,9% 6,0% | 9,6% 2,4% 0,6%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR -8,9% 14,8% 12,5% 6,7% 94% | 14,8% | 10,2% 4,0%
Japonsko MSCI Japan JPY -8,2% 7,2% 12,6% 1,9% -4,6% | -1,4% 3,4% -3,4%
Roazvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets usb -8,7% 39,1% 32,6% 9,1% 85% | 299% | 21,3% 3,7%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR -8,2% 7,1% 31,5% 13,9% -8,7% 7,1% 28,9% 11,1%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK -0,5% 0,0% -2,1% -2,5%
CR Patria GPRI 0,9% 0,8% 3,8% - USD vuici CZK 0,2% 6,7% -8,5% -5,0%

Poznamka: Data na této strané se vztahuji k 10. 8. 2007. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Morningstar a vlastni databazi vydava-
tele dasopisu, spoleénosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li Gidaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj
kladny). Pro kurzy EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouZzita némecka marka.

I Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Akcie - svét“ (20 nejvykonnéjSich)

Vykonnost v USD Vykonnost v CZK "

Fond 10 letp.a. | 5roky p.a. 1 rok 10 let p.a. | 5roky p.a. 1 rok Volatilita | Korslace | Beta
Fortis OBAM Equity World 9,6% 24,4% 41,6% 4,1% 13,8% 32,2% 12,0% 0,77 1,37
Templeton Global (EUR) 7,0% 16,3% 17,8% 1,7% 6,4% 10,0% 9,0% 0,86 1,09
Raiffeisen Global Equities 6,8% 14,0% 17,5% 1,5% 4,3% 9,7% 10,5% 0,77 1,19
Templeton Global 6,8% 16,0% 19,8% 1,5% 6,1% 11,9% 8,4% 0,88 1,02
KBC Index Fund - World 5,9% 14,0% 17,9% 0,6% 4,3% 10,0% 7,6% 1,00 0,98
Credit Suisse EF (Lux) Global Sustainability 3,6% 11,6% 16,8% -1,5% 2,1% 9,0% 7,7% 0,90 0,94
HSBC Global Equity 3,5% 14,1% 14,7% -1,6% 4,4% 7,0% 10,6% 0,83 1,25
KBC Equity Fund - World 2,7% 11,8% 15,8% -2,4% 2,3% 8,1% 7,9% 0,96 1,00
KBC Equity Fund - New Shares - 23,9% 23,2% - 13,3% 15,0% 11,7% 0,79 1,35
KBC Equity Fund - Growth by Innovation - 21,8% 20,1% - 11,5% 12,1% 11,1% 0,76 1,24
Pioneer Funds Global Select - 19,8% 19,7% - 9,7% 11,8% 9,3% 0,88 1,12
MFS Research International - 18,4% 18,6% - 8,3% 10,7% 9,9% 0,86 1,19
Pioneer - akciovy fond - 17,7% 19,0% - 7,7% 11,1% 11,5% 0,72 1,26
Bawag Global Stock - 17,6% 26,0% - 7,6% 17,6% 11,0% 0,76 1,25
CP Invest Fond globalnich znecek - 17,3% 20,2% - 7,3% 12,2% 12,8% 0,64 1,32
Uniglobal - 16,8% 19,6% - 6,9% 11,7% 9,1% 0,92 1,13
KBC Equity Fund - Fallen Angels - 16,5% 16,3% - 6,6% 8,6% 9,4% 0,92 1,17
ING Global High Dividend - 16,5% 13,8% - 6,6% 6,3% 8,4% 0,86 1,02
KBC Equity Fund - Generation Y - 16,3% 30,2% - 6,4% 21,5% 9,0% 0,74 1,00
Volksbank Dividend Invest - 15,6% 18,7% - 5,8% 10,8% 10,8% 0,72 1,18
Benchmark: MSCI World 6,6% 15,6% 18,8% 1,3% 5,8% 10,9% 7,7% - -

Poznamka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fond( stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita méfi kolisavost* kurzu fondu. Cim vy &islo, tim nestalejsi kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mésicnich vykonnosti, vyjadiena jako primérna roéni odchylka. Korelace fika, do
jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Mize nabyvat maximalni hodnoty 1, pro zafazeni fondu do skupiny by neméla byt niz8i nez 0,8. Beta je ukazatel
relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb 0 1 % krét beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou citlivéj$i na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.

Mista, kde Ize koupit ¢asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spalickem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 2-Vinohrady:
Americka 39/339, Tulpa - Tabak. Praha 4-Modrany: Cs. Exilu (stan. bus Druzna), Michalica Trafika. Praha 4: Metro Budjovick, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hradéanské (podchod), ACN Cech.
Brno: Gorkého 1, Moneco. Olomouc: Dolni namésti 54/34, Trafika. Zlin: U domu obuvi, Hoferek. Liberec: namésti Dr.Edvarda BeneSe 3/4, NeSverova Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit.
Podébrady: Palackého 57/11I, Trafika - Jitka VofiSkova. Mlada Boleslav: Namésti Miru 15, Beranek. Mlada Boleslav: V. Klementa 822, Neuman Tabak. Kroméfiz: Skastice 30, Sibl - smisené zbozi.
Kroméfiz: Masarykovo namésti, Petr BoCek. Zabreh: namésti Osvobozeni, Kylarova Danuse. Jesenik: Lipovska 70, Toma$ Kubanek. Bruntal: nam. Miru 64/7, Obchodni diim Koala Jasinsky. Hofovi-
ce: Prazska 12, Tabak. Doudleby nad Orlici: Jiraskova 426, Janeckova pekarna.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.

Bezplatny odbér newsletteru po prihlaSeni na www.fondshop.cz.



