FOND SHOP

NEZAVISLY CASOPIS O INVESTOVANI A FINANGNIM PLANOVANI

0 ¢em pise

FOND SHOP 16/2008 ze dne 8. srpna 2008

EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 22. ¢ervence do 4. srp-
na 2008: Cena ropy klesla pod 130
USD za barel. Ocekava se dalsi po-
Kles. Prezident OPEC uvedl, ze v dlou-
hodobégjsim vyhledu by se cena ropy
mohla dostat az na 70 USD za barel. --
S ropou klesaly i ostatni komodity.
Komoditni index Reuters-Jefferies
CRB poklesl béhem cervence o 10 %,
coz byl nejvétsi mésicni propad za 28
let. -- Pokles cen komodit pomohl ak-
ciovym trhim k mirnému ristu. Nala-
du na trzich ale kazi nepfili§ pfizniva
makrodata. -- V CR je hlavnim ekono-
mickym tématem silnd koruna. CNB
kvili ni uvazuje o snizeni urokové saz-
by. -- Po slovni intervenci CNB koruna
oslabila k hodnoté¢ 24 CZK/EUR.

NOVINKY: Komerc¢ni banka upisuje
zajistény fond Ametyst 5. -- CSOB
upisuje dalsi dva zajisténé fondy. -- Na
BCPP pribyly 3 pakové certifikaty od
Raiffeisen Centrobank. Podkladovymi
aktivy jsou ropa, drahé kovy a index
rumunskych akcii. -- Na Deutsche Bor-
se pribyly dalsi ETF od SGAM. --
Podle statistik AKATu objem majetku
ve fondech stagnuje. -- Podle Big Mac
indexu je koruna vuci dolaru o 28 %
nadhodnocena.

TEMA: Ropa: predikce se zasadné li-
$i. Ohledné budouciho vyvoje ceny ro-
py panuje jesté vetsi nejistota nez jin-
dy. Predpovédi analytickych domil si
protifeci. Interval stifednédobé ceny
je siroky od 70 do 250 dolarua za ba-
rel. V cervenci probé¢hla na trhu s ro-
pou vyrazna korekce. V prvni poloviné
meésice se pohybovala cena ropy na
historickych maximech kolem 147
USD za barel, béhem druhé ptlky me-
sice spadla na 123 USD. Dtvodem
propadu je pokles poptavky. Ukazuje
se, ze poptavka po ropé€ je sice siln¢
neelasticka, ale neni zcela neelasticka.

(newsletter)

ROZHOVOR: Dlouhodoby trend v
cenach komodit je nastaven smérem
nahoru, pokles je nakupni prilezitosti,
fika Petr Posker, portfolio manazer
Atlantik AM v rozhovoru pro FOND
SHOP. ,Nynéjsi pokles komoditnich
trhti 1ze oznacit za kratkodobou korek-
ci. Propad akciovych trhti neni u kon-
ce. Ocekdvam minimalné jest€ jednu
vlnu vyprodeji na akciich. Soucasné
zotaveni je jen kratkodoby protismérny
pohyb na medvédim trhu.*

FOKUS: Domaci korunové fondy fon-
dié maji v nabidce vSechny predni in-
vesticni spolecnosti. Spole¢nym zna-
kem je vysoka nakladovost, ktera ne-
ni Casto vyvazena adekvatni pfidanou
hodnotou. Hlavni pfi¢ina zvySené na-
kladovosti je v tom, Ze se zdvojuji na-
klady za spravu. Investor plati mana-
zersky poplatek dvakrat. Jednak v ram-
ci fondu fondu, ale soucasné 1 v ramci
fondt, které jsou v portfoliu. Pokud
jsou navic v portfoliu fondu fonda
pouze anebo pievazné fondy od jedné
investi¢ni spolefnosti, coz je nejcas-
t&jsi pripad, zcela se popira smysl to-
hoto produktu — vybirat do portfolia
nejkvalitnéjsi existujici fondy. Rada in-
vestorim: vzdy zkontrolujte synteticky
TER (ukazatel celkové nakladovosti).

EXPERT: Riistovy versus hodnotovy
investi¢ni styl. Portfolio manazeti, at
uz Tidi portfolio aktivné nebo pasivneé,
se opiraji o vychodiska dvou investic-
nich stylti. Jsou jimi hodnotovy styl,
jehoz prukopnikem se byl ve 30. letech
20. stoleti v USA Ben Graham, a rusto-
vy styl, ktery doporucoval americky
portfolio manazer T. Rowe Price. Kon-
cept styll se prosadil do tvorby indexd,
u nichz se vyskytuji mutace s piivlast-
ky value a growth. Akcie zakladniho
indexu jsou rozdéleny na hodnotové a
rustové. Prevazné hodnotovy ¢i rlsto-
vy styl nabizeji i podilové fondy.

PRODUKTY: Programy pravidelné-
ho investovani. Nejvic vydeélaji ti, kdo
dlouhodobé investuji pravidelné kazdy
mésic mensi ¢astku do levného a dobie
diverzifikovaného investicniho pro-
duktu. Nakupovani podilovych listt v
programech pravidelného investovani
béhem poklesi na trzich zvySuje v
dlouhém horizontu dosazenou vykon-
nost investic. Poskytovatelé programi
pravidelného investovani ale obcas ne-
odolaji ptilezitosti nabalovat dalsi po-
platky, ¢imz investovani prodrazuji.

MULTIPORTRET: Srovnani étyi fon-
di na akcie firem ze stfedni a vy-
chodni Evropy: ING Cesky akciovy,
ISCS Sporotrend, Raiffeisen Vycho-
doevropsky akciovy a Pioneer Emer-
ging Europe and Mediterranean Equi-
ty. Nékteré srovnavané fondy vice zo-
hlednuji stiedni Evropu a financnictvi,
jiné davaji prednost vychodni Evropé¢ a
energetice. Jejich vykonnost za posled-
nich pét let se vSak pfilis nelisi.

SPOTREBITEL: Na velmi dlouhych
periodach 30 let zatim dokazaly akcie
investory vzdy ochranit pred inflaci a
dosahnout realné vykonnosti aspon
4,0 % rocéné. Vyplyva to z analyzy
historickych dat. Obdobi deseti let je
pro akciové investice pomérné kratké.
Interval dosazenych vysledki byl v mi-
nulosti Siroky. Investor mohl za deset
let skoncit s velmi sluSnym redlnym
zhodnocenim pfes 16 % p.a., ale také
témef 4 % p.a. v minusu.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok |5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World usD 2,6% | -10,2% 11,3% 4,3% 29% | -339% | -1,5% -3,0%
USA MSCI USA UsD -1,8% | -11,4% 6,9% 2,6% 22% | -34,8% | -53% -4,6%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR -1,9% | -21,5% 9,5% 2,0% 2,8% |-336% | 3,1% -1,8%
Japonsko MSCI Japan JPY -1,8% | -22,6% 8,8% 1,2% 3,7% | -37,3% | -1,8% -3,4%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets usb -5,1% -3,3% 27,3% 14,9% 55% | -288% | 12,8% 6,8%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR -10,6% | -13,1% 24.8% 13,4% -114% | -26,6% | 17,5% 9,2%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK -0,9% -15,5% -5,9% -3,7%
CR Patria GPRI 1,9% 2,9% 3,0% 7,4% USD vuici CZK -0,4% -26,4% -11,4% -1,1%

Poznamka: Data na této strané se vztahuji k 25. 7. 2008. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Morningstar a vlastni databazi vydava-
tele dasopisu, spoleénosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li Gidaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj
kladny). Pro

kurzy EUR na del$ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouzita némecka marka.

I Graf: Americké akcie (index S&P 500) — ro¢ni vykonnost v USD na 10, 20 a 30leté periodé (realna vykonnost po ocisténi o inflaci)
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Il Zdroj dat: Morningstar. Vypocet: FOND SHOP.



