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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 10. do 23. cervence
2007: Séf Fedu Ben Bernanke piipo-
mnél pretrvavajici problémy na ame-
rickém nemovitostnim trhu. Varoval,
ze spoleCnosti poskytujici hypotecni
uvéry méné bonitnim klientim (tzv.
subprime) mohou postihnout velké
ztraty z divodu neschopnosti dluznik
splacet a zaroven propadu cen zadluze-
nych nemovitosti. -- Projev $éfa Fedu
pomohl dluhopisim a naopak mirné
ochladil akcie. -- Pred tim vsak akcio-
vé indexy vystoupaly na nova maxima.
Napfiiklad DIJA pokofil hranici 14 000
bodu. -- Vedle varovného projevu §éfa
Fedu ptispél k poklesu kurzt akcii i
rist ceny ropy k hranici 80 USD za
barel. -- Hodnota amerického dolaru
poklesla na historicky nejnizsi uroven
1,38 USD/EUR. Historicky slaby je
dolar i vici koruné (20,35 CZK/USD).

NOVINKY: Na Deutsche Borse se ob-
jevilo 29 novych ETF, emitenty jsou
Deutsche Bank a ABN Amro. --Novy
spofici ucet PoStovni spotitelny Cer-
vené¢ konto nabizi urokovou sazbu
1,8 % p.a. -- CP Invest piichazi s eko-
logicky zaméfenym Fondem Zzivé pla-
nety. -- ING zaregistrovala 23 zahra-
ni¢nich fondu. -- Spolecnost UTIS do-
stala od CNB povoleni k zalozeni fon-
du pro kvalifikované investory, ktery
se zaméfi na mensi nemovitosti v CR.
-- Pioneer Investments uvadi na trh Pi-
oneer zajistény fond 2. -- Objemy ob-
chodt s certifikaty v Rakousku vzrost-
ly 0 16,5 % za prvni pololeti.

TEMA: Statem podporované investiéni
produkty jsou ty nejdrazsi. Lidem se
zaml¢uji poplatky. Chybi ukazatele
nakladovosti. Pro porovnavani nakla-
dovosti investi¢nich produktd vytvoril
FOND SHOP ukazatel TANK - ty-
pickou nékladovost konstrukce. TANK
tfika, o kolik penéz (v %) budu mit s
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danym investi¢nim produktem na kon-
ci doby investovani méné¢ v porovnani
s vykonnosti trhu (srovnavaciho inde-
xu). Ukazatel zahrnuje veSkeré po-
platky. Cim vétsi TANK, tim drazsi
produkt. Pokud by se TANK ujal
v ruznych variantach dle délky inves-
ti€niho horizontu (TANK 10 az TANK
40), jednalo by se o jasny cenik, ktery
by klientim umoznoval zjistit, kolik za
investi¢ni produkt plati a znemoznoval
by neseridzni prezentaci nékterych in-
vesti¢nich produktl, ktera je dnes, bo-
huzel, na trhu standardem.

FOKUS: Japonsky akciovy trh je
atraktivni. Za posledni rok dosdhl vy-
konnosti 21 % (index MSCI Japan, v
JPY), za 3 roky 70 %. Pro evropské in-
vestory je vykonnost nizsi kviili osla-
bovani jenu. DGvodem slabého jenu
jsou nizké urokové sazby v Japonsku
na urovni 0,5 %, jez lakaji k tzv. carry
trades (pjcovani si v méné s nizkou
urokovou sazbou a investovani v méné
s vysokou sazbou). Konverze vypijce-
nych jenti do EUR a USD oslabuji kurz
jenu. Slaby jen vSak pomaha exportu
zbozi japonskych firem a tim i akcio-
vému trhu. Omezeni carry trades bude
mit v budoucnu negativni dopad na ja-
ponské akcie. Pro evropského investo-
ra bude ale pravdépodobné vyvazen
posilenim jenu. Fondl a ETF se zamé-
fenim na Japonsko existuje fada.

EXPERT: Jak investuji bohati. V
portfoliich nejbohatSich investord
vzrostl podil nemovitostnich investic.
Souvisi to s rozsifenim REITs. Studii o
investovani jedinci s velkym majet-
kem (high net worth individual,
HNWI) zvetejnily Merrill Lynch a
Capgemini. Za HNWI se povazuji lidé
s majetkem nad 1 mil USD. Bohati in-
vestofi stale vice zohlediuji kvalitu fi-
nan¢nich sluzeb a vztah s poradcem
nez vybér konkrétnich produkti.

PRODUKTY: CSOB Akciovy fond —
Vodniho bohatstvi je novy tematicky
vyhranény fond CSOB zaméfeny na
sektory, které maji vazbu na nakladani
s vodou. Akcie budou do portfolia vy-
birany v souladu s principy socidlné
odpovédného investovani. Jednd se o
korunovy fond s belgickym danovym
domicilem zajistujici ménova rizika.

PORTRET FONDU: Pioneer Emer-
ging Markets Equity je akciovy fond
s globalni diverzifikaci na rozvijejici se
trhy. Vykonnosti se drzi blizko indexu.
Sleduje vysokou miru diverzifikace.
Fond dosahuje nejlepsi vykonnosti ve
skupin€ pii srovnatelné volatilite s
konkurenci.

POTRTRET FONDU: ING Cesky ak-
ciovy fond investuje polovinu portfolia
do akcii Ceskych firem, zbytek prevaz-
n¢ v Polsku a Mad’arsku. V budoucnu
se vic rozkro¢i na vychod. Hodla tézit
z druhé konvergenc¢ni viny. Po nedav-
né zméné statutu muze investovat az
10 % portfolia ve vychodni Evropé.

SPOTREBITEL: Internet banking
obsahuje i fondy. Nakup a prodej po-
dilovych listt otevienych podilovych
fondi ve svém internetovém bankov-
nictvi v CR zatim nabizi étyfi banky:
Ceska spotitelna, Komeréni banka,
Raiffeisenbank a eBanka. Lze ptedpo-
kladat, ze vSechny banky na trhu c¢a-
sem investovani do fondd online do
svych aplikaci internetového bankov-
nictvi doplni.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy dostupné v
CR do skupin podle metodiky Mor-
ningstar. Ctenai miize porovnat vy-
konnost, volatilitu a dalsi ukazatele
fondti s konkuren¢nimi fondy.
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World uUsD 2,3% 32,8% 16,7% 7,9% 2,1% | 20,6% 8,4% 2,6%
USA MSCI USA UsD 1,4% 28,2% 13,2% 7,3% -3,0% | 16,4% 5,1% 2,1%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR 0,1% 31,3% 14,1% 8,7% 1,2% | 299% | 13,2% 5,7%
Japonsko MSCI Japan JPY 0,9% 21,8% 13,5% 2,6% 25% | 52% 4,4% -3,1%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets UsD 9,5% 62,7% 32,0% 10,3% 48% | 47,7% | 22,6% 4,9%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR 7,3% 30,6% 31,9% 15,4% 58% | 29,3% | 30,8% 12,3%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK -1,4% -1,0% -0,8% -2,1%
CR Patria GPRI 0,1% 0,9% 3,9% - USD vuici CZK -4,3% -9,2% -1,2% -4,8%

Poznamka: Data na této strané se vztahuiji k 13. 7. 2007. Pouzité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuziva databézi spole¢nosti Morningstar a vlastni databazi vydava-
tele dasopisu, spoleénosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li (idaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj
kladny). Pro kurzy EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouzita némecka marka.

Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Akcie - stredni a vychodni Evropa“

Vykonnost v EUR Vykonnost v CZK "
Fond 5 let p.a. 3 roky p.a. 1 rok 5letp.a. | 3roky p.a. 1 rok Volatilita | Korslace | Beta
ESPA Stock Europe Emerging 38,0% 47,9% 43,3% 36,9% 42,8% 41,9% 23,3% 0,77 10,92
Bawag Osteuropa Stock 37,5% 47,3% 51,0% 36,4% 42,3% 49,4% 21,5% 0,81 0,87
ING CZK Equity 35,7% 38,9% 44,2% 34,6% 34,2% 42,8% 16,9% 0,67 | 063
Raiffeisen Eastern European Equity 33,7% 38,7% 43,3% 32,6% 34,0% 41,9% 22,3% 085 092
Credit Suisse EF (Lux) Eastern Europe 33,5% 41,5% 38,3% 32,4% 36,7% 36,9% 20,0% 0,94 0,88
Templeton East Europe 33,1% 38,7% 39,2% 32,0% 34,0% 37,8% 18,1% 083 |0,75
KBC Equity Fund - Central Europe 32,7% 434% 60,3% 31,6% 38,5% 58,7% 21,7% 0,71 0,82
KBC Equity Fund Eastern Europe 32,6% 41,5% 39,7% 31,6% 36,7% 38,3% 21,6% 0,9 | 095
Parvest Converging Europe 32,0% 41,9% 49,8% 31,0% 37,1% 48,3% 21,0% 0,7 0,79
ISCS Sporotrend 31,8% 37.2% 42,8% 30,7% 32,5% 41,3% 22,3% 0,72 0,86
ABN Amro Est Europe Eqty 31,6% 39,4% 41,4% 30,5% 34,7% 39,9% 20,8% 088 [088
PIA (Pioneer) Eastern Europe Stock 30,9% 35,8% 39,6% 29,9% 31.2% 38,2% 23,5% 0,90 1,01
Julius Baer Central Europe Stock Fund 30,7% 39,5% 46,6% 29,7% 34,7% 45,1% 21,4% 0,92 0,92
Pioneer Eastern European Eq 30,6% 39,3% 37,3% 29,6% 34,6% 35,9% 20,2% 0,98 0,90
Conseq Invest - akciovy 30,0% 36,9% 43,1% 28,9% 32,3% 41,6% 18,7% 0,56 0,63
SGAM Fund Eq Eastern Europe 27,5% 34,4% 45,9% 26,4% 29,9% 44,4% 21,3% 0,92 0,93
Generali Cent & East Europe Eq - 42,9% 57,2% - 38,0% 55,6% 18,6% 0,64 0,67
Credit Suisse EF (Lux) Convergence Europe - - 52,0% - - 50,4% - - -
Volksbank- GoEast-Invest - - 44,9% - - 43,4%
HSBC Emg Europe Eq - - 39,3% - - 37,8%
Parvest Emerging Mkts Europe - - 36,1% - - 34,7%
WIOF Easten European Equity - - 9,0% - - 7,8% -
Benchmark: MSCI EM Europe 31,9% 38,4% 30,6% 30,8% 33,7% 29,3% 22,2%

Poznamka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fondt stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita méfi kolisavost* kurzu fondu. Cim vy &islo, tim nestalejsi kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mésicnich vykonnosti, vyjadiena jako primérna roéni odchylka. Korelace fika, do
jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Mize nabyvat maximalni hodnoty 1, pro zafazeni fondu do skupiny by neméla byt niz3i nez 0,8. Beta je ukazatel
relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb o 1 % krét beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou citlivéj$i na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.

Mista, kde Ize koupit ¢asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spalickem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 2-Vinohrady:
Americka 39/339, Tulpa - Tabak. Praha 4-Modrany: Cs. Exilu (stan. bus Druzna), Michalica Trafika. Praha 4: Metro Budjovick, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hradéanské (podchod), ACN Cech.
Brno: Gorkého 1, Moneco. Olomouc: Dolni namésti 54/34, Trafika. Zlin: U domu obuvi, Hoferek. Liberec: namésti Dr.Edvarda BeneSe 3/4, NeSverova Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit.
Podébrady: Palackého 57/11I, Trafika - Jitka VofiSkova. Mlada Boleslav: Namésti Miru 15, Beranek. Mlada Boleslav: V. Klementa 822, Neuman Tabak. Kroméfiz: Skastice 30, Sibl - smisené zbozi.
Kroméfiz: Masarykovo namésti, Petr BoCek. Zabreh: namésti Osvobozeni, Kylarova Danuse. Jesenik: Lipovska 70, Toma$ Kubanek. Bruntal: nam. Miru 64/7, Obchodni diim Koala Jasinsky. Hofovi-
ce: Prazska 12, Tabak. Doudleby nad Orlici: Jiraskova 426, Janeckova pekarna.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.

Bezplatny odbér newsletteru po prihlaSeni na www.fondshop.cz.



