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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 24. cervna do 7. Cer-
vence 2008: Prvni pololeti skoncilo
na akciovych trzich tristnim vysled-
kem. Evropsky trh ztratil 20 % (30 %
v CZK). Amerika na tom neni 1épe. --
Mezirocni ztraty jsou jesté vyssi, vetsi-
na trhl naplnila definici medvédiho
trhu, tzn. 20% propad. Globalni trhy
hlasi nejhorsi pololeti za 26 let. --
Hlavnim diivodem poklesu globalnich
akciovych trhli jsou obavy z ropného
Soku. Cena ropy od zacatku roku
vzrostla o 46 % (v USD). -- Vysoké
ceny energii jsou jednim z davodu
zrychlujici se inflace, ktera ohrozuje
akciové trhy. -- Rada centralnich bank
musela ptikroCit ke zvySeni troko-
vych sazeb. -- Predikce ziskovosti fi-
rem se snizuji. -- Ceska koruna od za-
¢atku roku prudce posilila: o 16 % vuci
USD a0 10 % vaci EUR.

NOVINKY: Investi¢ni spolecnost Pio-
neer Investments pozadala CNB o po-
voleni sloucit Pioneer riistovy fond do
Pioneer zajisténého fondu 2. -- Inves-
ticni spolecnost WIOF uvadi na trh
WIOF Pakistan Performance Fund. --
CSOB a Ceska spotitelna upisuji dalsi
zajisténé fondy. -- Izrael a Jizni Korea
se v indexech MSCI dostanou mezi
rozvinuté trhy. -- Spolec¢nost ETFlab
umistila na némeckou burzu dalsi ETF.

TEMA: Nemovitostni bublina v CR.
Rizikové faktory indikujici nadhodno-
cené ceny reziden¢nich nemovitosti v
CR jiz nelze prehlizet. FOND SHOP
sestavil seznam nejdilezitéjsich riziko-
vych bodl. Napftiklad: Ceny bytl rost-
ly, najmy stagnovaly, takZe najem je
nyni mnohde levnéjsi zplsob bydleni
nez vlastnictvi. Koupit a pronajimat
byt se nevyplati. Roste nabidka, stale
se mohutné stavi bez ohledu na vyvoj
poptavky. V ristu nabidky je setrvac-
nost, reaguje na minulou poptavku, ne
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na budouci. Bytovy deficit pocitovany
silnymi ro¢niky byl jiz vyrovnan. Ceny
nemovitosti rostly rychleji nez mzdy,
HDP i inflace. Jsme za vrcholem tveé-
rové expanze. S poklesem uvéri po-
klesne poptavka. Nemovitosti se zaci-
naji Spatné prodavat.

ROZHOVOR: Existuje metodika, po-
moci které dokazeme posoudit kvalitu
portfolio manazera fondu, tika Fer-
nand Schoppig, prezident FS Associa-
tes, firmy, kterd vyhledava talenty me-
zi portfolio manazery pro fondy
WIOF. ,,Analyza cisel je jen jednim ze
Ctyt elementti celého procesu. Na Cisla
je nutné se divat relativné a predevsSim
hodnotit konzistentnost vykonnosti —
jestli je manazer schopen kvalitné pra-
covat ve vSech fazich vyvoje trhu,” fe-
kl v rozhovoru pro FOND SHOP.

FOKUS: Od zacatku letosniho roku
ztraci evropské akcie v euru 20 %,
meziroéné je to 24 %. Cesti investofi
ale maji problém s korunou. Vzhledem
k posileni domaci mény vaci euru se
ztraty evropského akciového trhu v
CZK jeste¢ prohloubily. V korunovém
vyjadieni ztratily evropské akcie od za-
¢atku roku témér 30 %, meziroCné
36 %. Pokles cen akcii zvySuje jejich
atraktivitu. Ukazatel P/E klesl u inde-
xu DJ EuroStoxx na 11,2.

EXPERT: Rizikovost investice Ize
ukdzat v grafu, ktery informuje o tom,
jak hluboko dokazaly akcie a dluhopi-
sy v minulosti klesnout z ptedchoziho
maxima a jak dlouho trvalo nez pokles
vyrovnaly. Z historického pohledu se
nyni nedéje nic neobvyklého. Propa-
dy na trzich jsou normalni. V minulosti
byly zatim vSechny propady diive ¢i
pozdéji zase vyrovnany a investofi,
kteti pii poklesech nakupovali, na tom
vydélali, zatimco investofi, ktefi pfi
poklesech prodavali, na tom prod¢lali.

PRODUKTY: Pioneer — Premium
fond 1 je fond kvalifikovanych inves-
tor s ochranou kapitalu. Zajistovaci
obdobi trva Set let. Podkladové akti-
vum tvoii dva fondy hedge fondu.
Prvnim je zajisténa korunova tiida fon-
du Momentum All Weather Strategies
I Master, druhym Meteor Opportuni-
ties Fund 1. Investi¢ni strategie ptispi-
va k nizké volatilité.

PORTRET FONDU: Fortis L Fund
OBAM Equity World je fond svéto-
vych akcii s unikatni strategii a ratin-
gem AA. Prevazuje asijské rozvijejici
se trhy, ze sektori pak energetiku a
materidly. Vaci konkurenci i bench-
marku je vyrazn¢ nadvykonny, ale je v
porovnani s nimi nejrizikove;jsi.

PORTRET FONDU: ESPA Bond Eu-
rope — High Yield je fond evropskych
korporatnich dluhopisti s vysokym vy-
nosem. Zamétuje se na dluhopisy s ra-
tingem ve spekulativnim stupni. Na
rostoucim trhu byl zatim mirné podvy-
konny, ale také vici konkurenci odol-
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SPOTREBITEL: Ctvrtletni investi¢ni
doporuceni. Situace na trzich neni pfi-
li§ ¢itelna. Dochazi k nartstu rizikové
prémie, volatilita je vysoka. Nenaplni-
lo se ocekdvani, Ze béhem druhého
¢tvrtleti se na trhy postupné zacne vra-
cet stabilita. Nizké ceny akcii jsou na-
kupni prilezitosti. Tyka se to ale jen
dlouhodobych strategii.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz




