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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 26. cervna do 9. Cer-
vence 2007: Doslo k ristu akciovych
trhii a poklesu cen dluhopisi. -- Ja-
ponské akcie se dostaly na nejvyssi
urovenn za poslednich 7 let. Nejvyssi
hodnoty v historii dosahl némecky
akciovy index Dax i americky S&P
500. Pozitivni nalada se promitla i do
vyvoje ¢eského indexu PX. -- Investofi
mohli zrekapitulovat letosni druhé
ctvrtleti. Aktualné se nejvice dafi roz-
vijejicim se trhim. Vykonnosti prevy-
Sujici 20 % se za 2Q prezentovala In-
die, Cina i Brazilie. Zklamanim byl
rusky akciovy trh se ztratou 2 %. --
Centralni banky v popisovaném obdobi
s Urokovymi sazbami nehybaly (USA
5,25 %, EU 4,0 %, CR 2,75 %). U
vSech se ocekava zvySovani.

NOVINKY: CSOB upisuje korunové
zajisténé fondy: Farmacie a biotechno-
logie 1, Asijského riistu 4, Reverzniho
rozpéti 5. -- Raiffeisenbank uvadi na
trh jiz tfeti prémiovy vklad, jehoz vy-
nosnost je zavisla na vyvoji ménového
kurzu CZK/EUR. -- Deutsche bank
vydala 11 novych ETF z rodiny db-
xtrackers. Obchoduji se na Deutsche
Bérse. -- Zamér vstoupit v CR na trh s
nemovitostnimi fondy oznamila spo-
le¢nost Realtia. -- HVB Bank upisuje
petilety strukturovany dluhopis Con-
vergence 2012. Vynos zavisi na méno-
vé konvergenci tfi stfedoevropskych
¢leni EU a Turecka k eurozoné. --
Ceska spofitelna upisuje ESPA-
CS zajistény fond 29. -- Volksbank
zalozila korunovy dluhopisovy fond.

TEMA: Zprava z konference. Z akti-
vit rodiny fondi WIOF vyplyva, ze
chce byt mezi prvnimi, kdo nové in-
vesti¢ni prileZitosti otevirajici se na
Vychodé zahrne do nabidky svych
podilovych fondl. Na konferenci pota-
dané SFM Group, jez je marketingo-
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vym koordinatorem pro prodej fondt
WIOF, vystoupili portfolio manazefi
fondli rizného zaméteni. Velky zdjem
vzbudili ti, ktefi se snazi vyuZzit inves-
tiCni prilezitosti na Balkané, ve vy-
chodni Evropé€ a stiedni Asii.

ROZHOVOR: ,Region stfedni Asie
je investory doposud neobjeveny, ekl
na investi¢ni konferenci Sergejs Med-
vedevs, viceprezident spolecnosti Par-
ex Asset Management, kterd jako jedna
z prvnich zalozila akciovy fond inves-
tujici v regionu stfedni Asie. Rozhovor
FOND SHOPu s Kristianou Kiete z
Parex AM, manazerkou fondu WIOF
Central Asian Opportunities, je hlavné
o rizicich. ,,Pfedpokladame, ze politic-
ka rizika se budou zmenSovat, fekla.

FOKUS: Ukolem chranénych fondi
neboli fondd s ochranou Kkapitalu je
ochranit hodnotu investice pted pokle-
sem pod ur¢itou mez. Nejde o stopro-
centni garanci navratnosti jako u zajis-
ténych fondd. Na rozdil od nich ale
poskytuji ochranu i pfed uplynutim
stanovené¢ho obdobi. Funguji jako kla-
sické oteviené podilové fondy, coz
klientdm pfinasi vyhodu likvidity. Spo-
leénym znakem chranénych fonda je
strategie CPPI (constant proportion
portfoilo insurance). V CR je k dispo-
zici 6 korunovych a 4 eurové.

EXPERT: Posledni modni vlnou v
oblasti aktivné fizenych otevienych
podilovych fondii jsou fondy se strate-
gii 130/30. Mohou az 30 % majetku
investovat do kratkych pozic (short).
Fond na trhu prodava tituly, které fy-
zicky nevlastni, ale ma je vypijceny od
protistrany. Vysledkem je mozZnost
paky a kladné vykonnosti i pii poklesu
trhu. Jedna se o jednu ze strategii pou-
zivanych hedge fondy. Zcela zasadni je
prace portfolio manazera. Kdyz se
netrefuje, nasobi ztraty.

PRODUKTY: Nabidka fondii s ratin-
gem od Morningstar, diive Standard
& Poor’s, je v CR sirok4, celkem 91
fondt od 12 spolecnosti. Nejvic jich
ma Franklin Templeton. Rating se za-
byvad komplexni analyzou nadvykon-
nosti fondu v minulosti a zejména San-
ci na jeji pokracovani v budoucnosti.

PORTRET FONDU: IKS Balancova-
ny dynamicky je smiSeny fond, ktery
opira akciovou slozku o stfedoevrop-
sky region. Akcie firem z CR, Mad’ar-
ka a Polska jsou také hlavnim dtvo-
dem nadprimérné vykonnosti fondu v
porovnani s konkurencnimi fondy.
Nevyhodou je nejasna investi¢ni strate-
gie a absence oficialniho benchmarku.
V akciich mé aktualné 60 % majetku.

POTRTRET FONDU: CSOB Bond
mix je fond zaméfeny na korunové
dluhopisy investi¢niho stupné s kratsi
dobou do splatnosti. Dominantni podil
v portfoliu maji ceské statni dluhopisy.
Zakladni vyhodou fondu je nizka vola-
tilita. Benchmarkem je index ceskych
statnich dluhopisti s primérnou modi-
fikovanou duraci tfi roky.

MODELOVE PORTFOLIO: Akciové
trhy se od zacatku roku vyviji nad oce-
kavani dobfe. Pfesto jsme vii€i akeiim
v modelovém portfoliu FOND SHOPu
obezietni. S rostoucimi urokovymi
sazbami, tj. zdrazovanim kapitalu, se
podminky pro ziskovost firem zhorSuji.
Navysujeme podvazené pozice v dlu-
hopisech blize k neutralnim pozicim.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy dostupné v
CR do skupin podle metodiky Mor-
ningstar. Ctenai mize porovnat vy-
konnost, volatilitu a dalsi ukazatele
fondti s konkuren¢nimi fondy.
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World usb -0,7% 24,2% 14,5% 8,0% 0,4% | 184% 7,3% 3,6%
USA MSCI USA UsD -1,7% 20,6% 10,9% 7,5% 0,5% | 15,0% 3,9% 3,1%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR -0,3% 26,0% 12,0% 9,3% 12% | 269% | 11,7% 6,7%
Japonsko MSCI Japan JPY 1,1% 15,9% 13,2% 3,2% 0,9% 2,3% 5,3% -1,7%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets UsD 4,7% 45,5% 30,6% 10,0% 6,0% | 38,7% | 22,3% 5,5%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR 7,4% 21,7% 30,9% 15,4% 91% | 22,6% | 305% 12,7%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viiéi CZK 1,5% 0,7% -0,3% -2,3%
CR Patria GPRI -1,6% 1,0% 4,0% - USD viici CZK 1,2% -4,6% -6,4% -4,1%

Poznamka: Data na této strané se vztahuiji k 29. 6. 2007. Pouzité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuziva databézi spole¢nosti Morningstar a vlastni databazi vydava-
tele dasopisu, spoleénosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li (idaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj
kladny). Pro kurzy EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouzita némecka marka.

Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Dluhopisy - CZK*

Vykonnost v CZK -

Fond Sietpa, s 1 1ok 6 mésici Volatilita | Korelace Beta
Conseq dluhopisovy 4,6% 6,1% 4,5% 0,7% 3,0% 0,55 0,66
CP invest Fond korporatnich dluhopisti 3,7% 2,5% 3,0% 0,5% 1,2% 0,37 0,22
ISCS Sporobond 3,2% 3,2% 1,8% -1,8% 3,2% 0,88 0,87
KBC Renta Czechrenta 2,9% 2,9% 0,1% -2,5% 3,5% 0,98 1,02
ING Czech Bond 2,8% 3,0% -0,1% -2,6% 3,3% 0,98 0,94
ISCS Bondinvest 2,6% 2,4% 0,0% -3,2% 3,2% 0,85 0,87
IKS dluhopisovy 2,1% 2,5% -0,1% -2,5% 3,2% 0,94 0,91
Pioneer - obligacni 1,8% 2,3% -0,4% -3,1% 3,5% 0,94 1,00
Raiffeisen Czech Bonds - 3,5% 1,3% -1,1% 2,9% 0,90 0,80
ESPA Cesky dluhopisovy - 2,8% 0,3% -2,1% 2,7% 0,92 0,76
CSOB Bond Mix - 2,7% 1,0% -0,2% 1,9% 0,74 0,47
Benchmark: Patria GPRI 4,0% 4,2% 1,0% -2,2% 3,4% - -

Poznamka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fond( stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita méfi kolisavost* kurzu fondu. Cim vy &islo, tim nestalejsi kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mésicnich vykonnosti, vyjadiena jako primérna roéni odchylka. Korelace fika, do
jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Mize nabyvat maximalni hodnoty 1, pro zafazeni fondu do skupiny by neméla byt niz8i nez 0,8. Beta je ukazatel
relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb o 1 % krét beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou citlivéj$i na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.

Mista, kde Ize koupit ¢asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spalickem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 2-Vinohrady:
Americka 39/339, Tulpa - Tabak. Praha 4-Modrany: Cs. Exilu (stan. bus Druzna), Michalica Trafika. Praha 4: Metro Budjovick, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hradéanské (podchod), ACN Cech.
Brno: Gorkého 1, Moneco. Liberec: namésti Dr.Edvarda BeneSe 3/4, NeSverové Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit. Podébrady: Palackého 57/11l, Trafika - Jitka Vofiskova. Mlada Bole-
slav: Namésti Miru 15, Beranek. Miada Boleslav: V. Klementa 822, Neuman Tabék. Kroméfiz: Skastice 30, Sibl - smiené zbozi. ZabFeh: némésti Osvobozeni, Kylarova Danuse. Jesenik: Lipovska
70, Toma$ Kubanek. Hofovice: Prazska 12, Tabak. Doudleby nad Orlici: Jiraskova 426, Janeckova pekérna.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.



