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NEZAVISLY CASOPIS O INVESTOVANI A FINANGNIM PLANOVANI

MIMORADNA LETNi AKCE: SLEVA 15% NA PREDPLATNE CASOPISU FOND SHOP

(cena rocniho predplatného 1 870 K¢ vc. DPH, akce plati pro nové predplatné zavazné objednané do 30. ¢ervna 2008)

0 cem piSe FOND SHOP 11/2008 ze dne 30. kvétna 2008 (newsletter)

EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 13. do 26. kvétna 2008:
I kdyz Mezinarodni agentura pro ener-
gii snizila odhad poptavky po ropé v
leto$nim roce oproti pivodnim predik-
cim, cena ropy prekonala 135 dolart
za barel. -- Diivodem snizeni odhadu
poptavky jsou vysoké ceny ropy a zpo-
malovani ekonomického rtstu. Cenu
ropy nyni tla¢i nahoru slaby dolar, vy-
soka poptavka a spekulativni nakupy.
-- V letosnim roce ma podle odhadi
OSN globalni ekonomika vzrist o
1,8 %, v roce 2009 o 2,1 %. OSN zdd-
vodnuje nizky rust problémy ve fi-
nanénim a nemovitostnim sektoru. U
americké ekonomiky letos OSN oceka-
va pokles o 0,2 %. -- Akeciim se v
uplynulych dvou tydnech nedafilo. --
Dolar oslaboval. -- Koruna posilovala.

NOVINKY: Deutsche Bank rozsituje
nabidku ETF db x-trackers o dalsi ti-
tuly kopirujici dluhopisové indexy. --
GE Money Bank vstoupila na trh podi-
lovych fondi s fondem GE Money
Chranény a dalsi chysta. -- Financni
skupina Atlantik letos uvede na trh At-
lantik penzijni fond. -- Raiffeisen-
bank nabizi korunovy Prémiovy
vklad XII, jehoz podkladovym aktivem
je S&P Global Water. -- Banka Bear
Stearns ukonc¢i obchodovani svych
open-end certifikatt -- Pfi upisu akcii
NWR se na drobné investory téméf ne-
dostalo, pfednost méli institucionalni.

TEMA: Nizka diverzifikace indexu
PX. Ceska burza &asto dominuje v
portfoliu domaciho investora. Investi¢-
ni nacionalismus je zndmou véci. Vét-
Sina retailovych investord tihne k do-
macimu trhu, ktery ma vzdy vétsi in-
formacni pokryti. Zabranou investic v
zahrani¢i také byva jazykova bariéra.
Informace o domécim trhu v narodnim
jazyce jsou srozumitelnéjsi. Investofi
navic vnimaji urc¢itou blizkost doma-

cich akcii a ziji v dojmu, Ze je maji vi-
ce pod kontrolou. Mnoho investord si
ale neuvédomuje, jak malo diverzifiko-
vana je investice do ¢eského trhu.

ANKETA: Kurzy akcii evropskych
nemovitostnich firem poklesly od za-
catku loniského roku o desitky procent.
Proc€ se to stalo? Jsou uz na dné? Maji
po takovém padu zadé€lano na rychly
rust? Prehnany optimismus neni na
misté, vyjadiili se osloveni odbornici v
anket¢ FOND SHOPu. Akcie firem z
nemovitostniho sektoru jsou nyni lev-
né, ale nezajem o né¢ muze trvat jesté
dlouho. Diskont oproti ucetni hodnoté
nechce zmizet. ,,Pokracujici medvédi
trh mize byt dlouhy, ale uz ne tak dra-
maticky,” fekl Adrian Elwood z Hen-
derson Global Investors, portfolio ma-
nazer ESPA Stock Europe Propery.

FOKUS: Akcie evropskych spolec-
nosti s malou a stiedni kapitalizaci
letosni rok neodstartovaly nejlépe. V
prvnich tydnech se kurzy propadly o
10 % (v EUR), coz byl dvojndsobek
proti velkym spole¢nostem (large cap).
Teorie vétsi zranitelnosti menSich fi-
rem v dobach zpomalovéani ekonomiky
se ale zatim nepotvrzuji. Malé¢ a stfedni
spolecnosti na zacatku roku sice proti
velkym firmam ztracely, ale jiz od po-
loviny ledna se situace otocila a propad
cen velkych spolecnosti byl rychlejsi.

EXPERT: Strategie CPPI se snazi
udrzet hodnotu portfolia nad chrane-
nou urovni v dobé propadu trhu a pfi-
tom i maximalné participovat na vy-
voji v dobé rustu trhu. Portfolio je roz-
déleno na dvé casti. Prvni predstavuje
ochranna slozka tvofena bezpe¢nymi
cennymi papiry s nizkym zhodnoce-
nim, napf. nastroji penézniho trhu.
Druhé slozka je zainvestovana dyna-
micky, nejcastéji do derivatd na akcie,
a prinasi portfoliu vyssi dynamicnost.

PRODUKTY: VySe doZivotni davky
z penzijniho fondu zavisi na nasetfené
sumé, véku a pohlavi pojisténého, pou-
zitych umrtnostnich tabulkéach a pouzi-
té technické urokové mife. Budouci
valorizace davek zavisi na budoucich
ziscich fondu (ty se odviji od struktury
portfolia a nakladovosti fondu) a na
zptusobu rozdéleni budoucich ziskd
fondu mezi ucastniky.

PORTRET FONDU: Raiffeisen Eura-
sien Aktien investuje na rozvijejicich
se akciovych trzich Asie a vychodni
Evropy. Rusko, Cina, Indie a Turecko
tvoii asi 90 % portfolia. Poslednich
Sest let vykonnosti piekonava konku-
renci. Nevyhodou je nejvyssi volatilita
ve skupiné konkurencnich fondi.

PORTRET FONDU: Volksbank Ces-
ky dluhopisovy ma teprve rocni histo-
rii. Investuje do korunovych dluhopist
zahrani¢nich emitentli a statnich dluho-
pistt CR. Vii¢i konkurenci si zatim ve-
de velmi dobfe. Nevyhodou je vyssi
minimalni investice.

SPOTREBITEL: Ceny nemovitosti v
CR $ly v poslednich letech nahoru,
zatimco najmy stagnovaly. Zajemciim
o bydleni se nyni v mnoha oblastech
nevyplati kupovat. Finan¢n¢ vyhodné;j-
§1 je bydleni si pronajmout a vyckavat.
Ukazatel cena nemovitosti/rocni najem
(price/rent), coZ je ekvivalent ukazatele
P/E na akciovém trhu, né¢kde dosahuje
neudrzitelnych hodnot kolem 30.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
miZe porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondu s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok |5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World usD 3,8% -0,6% 15,6% 5,8% 49% | -234% | 4,2% -1,3%
USA MSCI USA UsD 2,9% -3,8% 10,8% 4,1% 40% | -259% | -0,1% -2,9%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR 3,9% -13,0% 13,9% 3,9% 38% | -228% | 8,9% 0,3%
Japonsko MSCI Japan JPY 7,0% -16,3% 14,0% 2,1% 8,5% | -24,8% 5,0% -2,4%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets usb 5,8% 26,1% 36,1% 14,0% 6,8% 2,8% | 22,7% 6,3%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR 12,5% 14,2% 31,3% 12,9% 12,3% 1,4% 25,6% 9,0%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK -0,2% -11,2% -4,4% -3,4%
CR Patria GPRI -0,3% 1,0% 2,8% 7,9% USD vuici CZK 1,0% -22,9% -9,9% -6,7%

Poznamka: Data na této strané se vztahuji k 16. 5. 2008. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Morningstar a vlastni databazi vydava-
tele dasopisu, spoleénosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedena cizi ména vigi koruné za dané obdobi oslabila (je-li Gidaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj
kladny). Pro kurzy EUR na del3ich periodach pred zavedenim jednotné mény pouZzita némecka marka.

Graf: Vyvoj na kapitalovych trzich za uplynulych 10 let (v CZK)

275 - - — MSCIWord |-
— MSCI USA
— MSCI Europe

250 o ——— MSCl Japan

MSCI Emerging Markets
— MSCI EM Europe
25 focm Patia GPRI

200 A

175 4

150 -

125 -

100




