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EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 29. dubna do 12. kvét-
na 2008: Cena ropy vysplhala na 126
USD za barel. Za ristem stoji vysoka
poptavka, obavy z dodavek a spekula-
tivni nadkupy investi¢nich fondi. Cenu
ropy ovliviiuje i slaby dolar. Analytici
Goldman Sachs predpovidaji 200 USD
za barel do 2 let. -- Vysoka cena ropy
negativné ovliviiuje akciové trhy. --
Warren Buffett prohlasil, Ze americka
ekonomika uz je v recesi. -- Podle od-
hadt rostla US ekonomika v 1Q 2008
anualizovanym tempem 0,6 %, coZ je
lepsi vysledek nez ptivodni predpove-
di. -- Dolar mirné posilil vi¢i euru. --
MF CR odhaduje leto$ni rist HDP na
4,9 %. -- ECB i Evropska komise pod-
potily EUR na Slovensku.

NOVINKY: Conseq IM, Hypotecni
banka a Broker Consulting vyvinuly
hypotéku kombinujici odloZenou splat-
ku jistiny a investovani do fondl. --
Majetek Cechii ve fondech klesl béhem
1Q 2008 o 6 %, vyplyva ze statistik
AKAT. -- CSOB, CS i KB upisuji dal-
§i zajisténé fondy. -- Pioneer Invest-
ments v CR nové nabizi fond Commo-
dity Alpha, ktery maze i spekulovat na
pokles, a dale dva akciové fondy se
strategii 130/30, ktera kombinuje dlou-
hé a kratké pozice. -- Raiffeisen piisla
s fondem na akcie ruskych firem. -- V
RM Systému se obchoduje nékolik
korunovych certifikatti od Volksbank.

TEMA: Exchange traded funds
(ETF) jsou nejlevnéjsi investicni na-
stroje dostupné drobnym investortim.
To je hlavni pfic¢ina stojici za jejich
uspéchem. Vysledky analyz na téma
,Pro¢ je dulezité drzet poplatky nizko*
se dostavaji ke stale vétSimu poctu in-
vestorti a ti po srovnani nakladovosti
ukazuji produktim s vysSim vstupnim
a manazerskym poplatkem zada. Ev-
ropsky trh ETF za americkym po léta
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zaostaval. Nyni zpozdéni dohani. Ma-
jetek v evropskych ETF loni vzrostl o
43 %. Ptesto je evropsky trh ETF opro-
ti americkému o dost mensi (129 mld.
USD vs. 581 mld. USD). Na pocty se v
Evropé ke konci lofiského roku obcho-
dovalo celkem 423 ETF a v USA 601.
Hlavnimi evropskymi burzami ETF
jsou Deutsche Borse a Euronext Paris.

ROZHOVOR: Na SdruZeni obrany
spotiebiteli (SOS) se lidé obraceji
nejcastéji v souvislosti se spotiebitel-
skymi Oveéry. Mnozi se pripady
lichvy. ,Valna c¢ast zisku uvérovych
spole¢nosti nepochéazi z uroku, jak by
se dalo u uverové spolecnosti predpo-
kladat, ale ze sankénich uroku a riz-
nych penale vazicich se na pochybeni,
kterych se udajné spotiebitelé dopous-
téji, ale v podstaté je zptisobuji samot-
né firmy, které Givéry nabizi,” fikd Mi-
chal Kebort, finan¢ni specialista SOS.

FOKUS: Propad cen na konci lofiského
roku a na zacatku leto$niho roku nepo-
stihl jen akciové trhy, o kterych se nej-
vice mluvilo, ale projevil se i na trhu
dluhopisti. ZvySovani vynosovych
rozpéti tladilo dolt ceny dluhopisi s
vysokym vynosem (high yield
bonds). Za posledniho ptl roku po-
klesly jejich ceny o vice nez 10 %. In-
vestofi zacali pod vlivem kreditni krize
vice sledovat rizika.

EXPERT: U kombinace hypotéky s
investiénim Zivotnim pojiSténim
(IZP) se pribézné splaci wiroky, jistina
je splacena az na zavér z vynost 1ZP.
Cela konstrukce dava smysl pouze po-
kud penize investované na kapitalo-
vych trzich prevazné do akcii vydélaji
ve stanoveném horizontu vic, nez ¢ini
tiroky z Gvéru plus poplatky. Cim delsi
hypotéka, tim vétsi nadéje, Ze popsany
predpoklad vyjde. Podminkou tuspéchu
je nizka nakladovost produktu.

PRODUKT: V ramci private bankingu
jsou v Komer¢ni bance nabizeny zaji-
mavé investicni certifikaty. Letos na
jafe pfiSly na trh dva korunové garan-
tované, jeZ poutaji pozornost svymi
podkladovymi aktivy. Index evrop-
skych akcii SGI WISE Long/Short i
fond hedge fondii Turquoise si histo-
ricky vedly velmi dobie. Oba certifika-
ty maji minimalni investici 1,5 mil. K¢
a dobu splatnosti 5 let.

PORTRET FONDU: CSOB akciovy
mix netradicné kombinuje Ceské a sve-
tové akcie. Ceské akcie v soucasnosti
pfevazuje proti americkym. Korunova
vykonnost fondu je pii zajisténi méno-
vého rizika velmi dobra. Vyhodou je i
velky objem majetku pod spravou.

PORTRET FONDU: Credit Suisse
Bond Fund (Lux) Emerging Markets
investuje hlavné do statnich dluhopisti
rozvijejicich se zemi. V ramci nové ak-
tivni strategie siln¢ pfevazuje tfi vybra-
né zeme a upiednostituje spekulativni
dluhopisy s vysokym vynosem.

SPOTREBITEL: Infolisty, tzv. fact-
sheety, podilovych fondi maji riznou
kvalitu. Kazda investicni spolecnost je
zpracovava trochu jinak. Infolisty né-
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analyzy FOND SHOPu fondy Credit
Suisse, HSBC a Pioneer Investments.
Nekteré spolecnosti by s informacemi
o svych fondech mély pridat.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu fadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok |5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World usD 6,9% -0,5% 15,8% 5,6% 10,3% | -20,9% | 4,2% -1,4%
USA MSCI USA UsD 7,0% -2,3% 11,0% 4,0% 105% | -22,3% | -0,2% -2,9%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR 8,7% -11,6% 14,1% 3,8% 91% | -206% | 9,3% 0,2%
Japonsko MSCI Japan JPY 143% | -17,1% 14,1% 2,0% 115% | -251% | 5,1% -2,5%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets usb 9,6% 27,5% 36,0% 13,7% 13,2% 1,4% 22,3% 6,1%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR 6,3% 2,4% 28,8% 11,6% 6,6% 8,1% | 235% 7,8%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viiéi CZK 0,4% -10,2% -4,2% -3,5%
CR Patria GPRI 0,5% 0,3% 2,9% 8,1% USD viici CZK 3,2% -20,4% -10,1% -6,7%

Poznamka: Data na této strané se vztahuiji k 2. 5. 2008. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Momningstar a vlastni databazi vydavate-
le &asopisu, spole¢nosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedené cizi ména vii&i koruné za dané obdobi oslabila (je-li (idaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj kladny).
Pro kurzy EUR na delSich periodach pfed zavedenim jednotné mény pouzita némecka marka.

Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Akcie — rozvijejici se trhy“

Vykonnost v CZK -
Fond 10 et pa. S Sroky pa 110k Volatilita Korelace Beta
ABN Amro Global Emerging Markets Equity 6,0% 18,2% 16,7% -1,8% 22,0% 0,96 1,03
EMIF World Emerging Equities 3,4% 19,5% 17,0% 0,9% 20,1% 0,94 0,93
Fortis Equity World Emerging 2,9% 21,3% 20,3% 5,1% 23,0% 0,96 1,07
HSBC Global Emerging Markets Equity 2,6% 19,4% 19,1% 1,4% 21,0% 0,92 0,96
Credit Suisse Equity Fund (Lux) Emerging Markets 0,5% 16,9% 14,1% 6,4% 20,8% 0,98 0,98
Pioneer Emerging Markets Equity - 21,1% 20,8% -1,0% 22,2% 0,98 1,04
Parvest Emerging Markets - 19,4% 16,6% -0,5% 20,5% 1,00 0,97
ING Emerging Markets - 18,9% 18,5% -1,0% 20,7% 0,98 0,97
KBC Equity Fund New Markets - 18,8% 15,4% -3,2% 21,6% 0,98 1,01
Templeton Emerging Markets - 14,9% 10,1% -11,3% 21,5% 0,98 1,01
CP Invest Fond novych ekonomik - 7.2% 7.2% 6,2% 15,9% 0,56 0,57
HSBC BRIC Freestyle - - 25,5% 3,9% 21,4% 0,88 0,95
SGAM Fund Equity Global Emerging Countries - - 14,4% 1,1% 20,9% 0,96 0,97
Parvest BRIC - - - 11,8% - - -
HSBC BRIC Markets Equity - - - 9,9% - - -
Templeton BRIC - - - 6,1% - - -
HSBC Global Emerging Markets Equity Freestyle - - - -1,5% - - -
MFS Meridian Emerging Markets Equity - - - -3,0% - - -
Espa Stock BRICK - - - -5,7% - - -
Index: MSCI Emerging Markets 6,1% 22,3% 19,4% 1,4% 21,0% - -

Poznémka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fondéi stejného investiéniho zaméfent, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
tabulkach muZe byt zafazena i korelace a beta. Korelace fik4, do jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Miize nabyvat maximalni hodnoty 1, pro zafazeni
fondu do skupiny by neméla byt nizsi nez 0,8. Beta je ukazatel relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o 1 % vyvola u fondu pohyb o 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vétSim nez 1 jsou
citlivéjsi na pohyby na trzich nez jejich srovnavaci index.
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Cena jednoho vytisku je 110 K& (vé. DPH).
Cena ro¢niho predplatného (25 Cisel) ¢ini 2200 K& v¢. DPH - ziskate pét ¢isel zdarma!
Ukazkové Cislo zdarma je mozné objednat na www.fondshop.cz

ZAVAZNA OBJEDNAVKA ROCNIHO PREDPLATNEHO

Zavazne si objednavam rocni predplatné (25 Cisel) za cenu 2200 K& ve. DPH

Firma: Stat:
*Jméno: ICO:
*PHijment: DIC:
Titul: Telefon:
*Ulice: Fax:
“Mésto: *PSC:
Predplatné objednavam od cisla: *E-mail:

Objednavku roéniho predplatného je rovnéz mozné vyplnit na www.fondshop.cz

FINANCE

Casopis FOND SHOP
poskytuje objektivni, prehledné
a srozumitelné informace

pro profesionaly a investory

v oblasti investovani

a financniho planovani.

Nase Ctyri zasady jsou:

ODBORNOST

OBJEKTIVNOST

PRAKTICNOST

e PREHLEDNOST

Odeslanim objednavky davam souhlas
se zpracovanim svych osobnich tGdaj(

v souladu se zakonem ¢. 101/2000 Sb.,
o ochrané osobnich Udajd a zaroven
souhlasim s pfjmem obchodnich sdéleni
od spolec¢nosti MONECO, spol. s r.o.
podle zakona ¢. 480/2004 Sb.,

o nékterych sluzbach informacni
spolecnosti.

Vyplnénou objednavku
zaSlete postou nebo faxem na adresu:

MONECO, spol. sr.o.
Gorkého 1, 602 00 Brno
tel.: +420 541 219 737

WGONIN®O] fax: +420 541 219 735



