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FOND SHOP 1/2008 ze dne 11. ledna 2008

EKONOMIKA A TRHY: Hlavni uda-
losti obdobi od 11. prosince 2007 do 7.
ledna 2008: Letosni rok nezacal pro
akciové trhy povzbudivé, naopak se
datilo dluhopisim. -- Americké akcie
propadly od zacatku roku o vice nez
5 %. -- Impuls k poklesu pfinesl index
nakupnich manazera, ktery signalizuje
priznaky mozné recese. -- Nepomoh-
lo ani prosincové snizeni sazeb Fedem
0 0,25 %. -- K negativnim zpravam se
pridala i cena ropy, kterad poprvé v his-
torii pokoftila hranici 100 USD za ba-
rel. Analytici mini, Ze cena ropy dale
poroste pod vlivem vysoké poptavky.
-- Posledni kapkou pro americké akcie
byl pravidelny report z amerického tr-
hu prace. Nezaméstnanost v USA se
zvysila z 4,7 % na 5,0 %. -- Rok 2008
nenastartovala dobie ani prazska burza,
index PX ztraci od za¢atku roku 4,7 %.

NOVINKY: CSOB upisuje tii nové
zajisténé fondy. -- Na Deutsche Borse
se objevily 2 nové ETF na kreditni de-
rivaty. -- IKS Fond svétovych indext
meni strategii. Zaméti se na PO v
CEE. -- V 4Q 2007 bylo u CNB nové
zaregistrovano 47 zahrani¢nich a
7 domécich podilovych fondd. -- Upis
ma ESPA-CS zajistény fond 33.

TEMA: Nové investi¢ni produkty v
roce 2008. Jiz n¢kolik let trvajici tren-
dy v investiénim chovani tuzemskych
domacnosti se pravdépodobné ani letos
prili§ nezméni. Banky a investi¢ni spo-
le¢nosti sazi ve svoji nabidce retailo-
vych investi¢nich produkti predevsim
na jistotu — chystaji vrhnout na trh dal-
$i varku zajiSténych, korunovych
produkti. Vedle netnavného hitu za-
jisténych investic se na trhu objevi i
nekolik pozoruhodnych novinek. Mezi
nejzajimavéjsi patii produkty s expozi-
ci na hedge fondy, nemovitosti a ko-
modity. Bankdm a investicnim spolec-
nostem ptisobicim v CR polozil FOND

(newsletter)

SHOP otazku: Pripravujete pro rok
2008 nové investi¢ni produkty nebo
inovace stavajicich? Jaké?

ROZHOVOR: Zména trendu kurzu
USD/EUR je na ceste, fika portfolio
manazerka Volksbank Invest — Regi-
na Parhammer. Véii americkému ak-
ciovému trhu. Podle jejiho nazoru jsou
aktualn¢ americké akcie vyhodné
ocenény. Vyhled na budouci vyvoj na
americkém akciovém trhu ma pozitivni
a doporucuje americké akcie k nakupu.
,»Navic leto$ni rok je v USA rokem
prezidentskych voleb, coz byl v historii
pro akcie vzdy rok pfiznivy,” tvrdi v
rozhovoru pro FOND SHOP.

FOKUS: Ceny komodit leti nahoru.
Jak z toho profitovat? Muzete nakou-
pit investicni nastroje, které maji za
podkladové aktivum komoditni index.
Jsou to ETF a certifikaty. Druhou
moznosti je investovat do akcii spolec-
nosti, které spadaji do sektort surovin,
materialt a drahych kovi, prostfednic-
tvim otevieného podilového fondu.
Akcie spolecnosti, které tézi nebo
zpracovavaji komodity, totiz z rostou-
cich cen komodit také profituji.

EXPERT: Jak fidit a rozpoustét fi-
nan¢ni rezervu. Kolik penéz si mohu
dovolit ro¢né vybrat ze svoji soukromé
finan¢ni rezervy, aby vydrZela dosta-
tecné dlouho? Toto dilema fesi kazda
osoba vstupujici do diichodového vé-
ku (pokud né&jakou financni rezervu
ma). Znamé ,,pravidlo ¢tyi procent*
fika: V seniorském véku drzte polovi-
nu portfolia v dluhopisech, polovinu v
akciich. Cerpejte 4 % pivodni sumy
rocné a vybery zvysujte o inflaci.

PRODUKT: IZP s garanci vynosu.
Investi¢ni Zivotni pojisténi (IZP) je re-
zervotvorné pojisténi pro piipad smrti i
pro piipad doziti. VySe pojistného pl-

néni pro ptipad doziti zavisi na vyno-
sech z investicni ¢asti pojistného a neni
ur¢ena piedem sjednanou ¢astkou. Do
vybéru fondii se vSak v posledni dobé
dostavaji i garantované produkty.

PORTRET FONDU: ING Invest Ma-
terials je globalni akciovy fond, ktery
investuje do spolecnosti ze sektoru ma-
teriali. Pti své aktivni strategii preferu-
je tézarské spolecnosti z vyspélych ze-
mi (Velk4 Britanie, USA, Némecko).
Na rostoucim trhu uplynulého roku byl
oproti indexu i konkurenci nadvykon-

ny. Na péti letech se drzi indexu.

PORTRET FONDU: ISCS Top
Stocks je aktivné fizeny akciovy fond.
Portfolio manaZer se snazi drzet ve
fondu zhruba 25 titulti s rovnocennym
podilem 4 %, usiluje tedy o vyssi kon-
centraci portfolia. Zaméfuje se na vy-
spelé¢ trhy. Meénova rizika zajistuje.
Vi konkurenci vynika nadvykonnos-
ti. Nevyhodou je zatim kratsi historie,
fond vznikl v srpnu 2006.

SPOTREBITEL: Transparentnost in-
vesti¢nich produkti. Evropska komi-
se zjistuje, zda existuje potieba prosa-
dit jednotna pravidla pro informacni
otevienost u riznych typt investi¢nich
produkt, které plni podobnou funkei,
naptiklad OPF a IZP. Objevuje se stale
vice neprihlednych bali¢ki, u nichz
je obtizné dohledat skute¢né podklado-
vé aktivum a vSechny poplatky.

DATABANKA: Tabulkova ¢ast ¢aso-
pisu tfadi podilové fondy do skupin
podle metodiky Morningstar. Ctenaf
muze porovnat vykonnost a dalsi uka-
zatele fondl s konkurenénimi fondy.

Ptihlaseni k odbéru newsletteru na

www.FONDSHOP.cz
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Tabulkova ¢ast newsletteru

Pravidelny prehled vyvoje na kapitalovych trzich

AKCIE Vykonnost v méné trhu Vykonnost v CZK
Region Index Ména trhu 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a. 1mésic | 1rok | 5letp.a. | 10 letp.a.
Svét MSCI World UsD -5,2% 7,4% 16,2% 7,1% 5,0% | -9,8% 4,7% 0,2%
USA MSCI USA UsD -6,0% 2,5% 11,4% 5,4% 59% | -139% | 0,4% -1,5%
Zapadni Evropa MSCI Europe EUR -4,4% 0,6% 14,1% 6,5% -44% | -49% | 10,0% 2,6%
Japonsko MSCI Japan JPY 82% | -12,7% 13,0% 2,5% 6,1% | -204% | 3,7% -2,3%
Rozvijejici se trhy MSCI Emerg. Markets UsD -4,4% 40,3% 36,3% 14,3% 42% | 179% | 22,8% 6,9%
Stiedni a vych. Evropa | MSCI EM Europe EUR -2,0% 16,8% 34,1% 13,9% 2,0% | 104% | 29,3% 9,7%
DLUHOPISY Vykonnost v CZK MENY 1 mésic 1 rok 5 let p.a. 10 let p.a.
Region Index 1 mésic 1 rok 5letp.a. | 10letp.a. EUR viéi CZK 0,0% -5,5% -3,6% -3,7%
CR Patria GPRI 0,3% -0,2% 3,3% 8,8% USD vuici CZK 0,2% -16,0% -9,9% -6,5%

Poznamka: Data na této strané se vztahuiji k 4. 1. 2008. PouZité indexy jsou tzv. total return (s reinvestici dividend). FOND SHOP vyuZivé databazi spole¢nosti Momingstar a vlastni databazi vydavate-
le &asopisu, spole¢nosti MONECO. Vysvétlivky k tabulce MENY: Cislo udava, o kolik procent uvedené cizi ména vii&i koruné za dané obdobi oslabila (je-li (idaj zapomy) nebo posilila (je-li tdaj kladny).
Pro kurzy EUR na delSich periodach pfed zavedenim jednotné mény pouzita némecka marka.

I Jak si vedou fondy ze skupiny ,,Akcie - Suroviny*

Vykonnost v USD Vykonnost v CZK -
Fond 10letpa. | S5letpa | A1rok 0ietpa. | Sletpa | Trok | | ORtlita | Korelace | Beta
Credit Suisse EF (Lux) Global Resources 10,4% 30,2% 43,4% 3,3% 17,3% 20,3% 18,2% 0,90 1,22
Parvest Global Resources - 26,1% 40,1% - 13,6% 17,6% 18,1% 0,71 1,06
ING (L) Inv Materials - - 51,0% - - 26,8% 16,6% 0,94 1,13
ABN Amro Materials - - 46,1% - - 22,6% 15,5% 0,96 1,06
Pioneer SF EUR Commodities - - 37,8% - - 15,7% - - -
Benchmark: MSCI WRLD Materials - 28,3% 38,3% - 15,6% 16,1% 14,3%

Poznémka: V kazdém newsletteru predstavime jednu skupinu fondd stejného investiéniho zaméfeni, tzv. peer group. Zafazeny jsou pouze fondy s registraci pro prodej v CR. Vysvétlivky k ukazateltm:
Volatilita mé¥i ,kolisavost* kurzu fondu. Cim vy$i &islo, tim nestélej$i kurz. Matematicky je to smérodatna odchylka 36 mési¢nich vykonnosti, vyjadiena jako primémaé roéni odchylka. V nékterych
tabulkach miZze byt zafazena i korelace a beta. Korelace fika, do jaké miry je index uvedeny v tabulce vhodnym srovnavacim indexem pro dany fond. Miize nabyvat maximalni hodnoty 1, pro zafazeni
fondu do skupiny by neméla byt nizsi nez 0,8. Beta je ukazatel relativni miry rizika proti indexu. Pohyb indexu o0 1 % vyvola u fondu pohyb o 1 % krat beta. Fondy s ukazatelem beta vét§im nez 1 jsou
citlivéjsi na pohyby na trzich neZ jejich srovnavaci index.

Mista, kde Ize koupit &asopis FOND SHOP: Praha 1-Nové Mésto: Vaclavské namésti (pfed Spaligkem), stanek CZ Retail Rillich. Praha 1-Nové Mésto: Jungmanova 18/5, Inmedio. Praha 4: Metro
Budgjovicka, M-Trafik. Praha 6-Dejvice: Metro Hrad¢anska (podchod), ACN Cech. Brno: Gorkého 1, Moneco. Olomouc: Dolni namésti 54/34, Trafika. Zlin: U domu obuvi, Hoferek. Liberec: namésti
Dr.Edvarda Benese 3/4, NeSverova Jarmila. Prostéjov: T.G.Masaryka, Tabak Profit. Mlada Boleslav: Namésti Miru 15, Beranek. Kroméfiz: Masarykovo namésti, Petr Bocek.

Predplatné ¢asopisu FOND SHOP: Online vyplnénim formulafe na www.fondshop.cz. Telefonicky na Cisle 541 219 737.

Bezplatny odbér newsletteru po prihlaSeni na www.fondshop.cz.




